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HOLDING SIRKETLERE TANINAN
MUAFIYET ve ISTISNALAR!

EXEMPTION AND EXCEPTIONS GRANTED

TO THE HOLDING COMPANIES

Soner ALTAS’

0z

Turk Ticaret Kanunu'nda holding sirketle-
re kanuni yedek akgeler kisminda tek bir yerde
deginilmistir. Yasada yer alan bu hilkmiin amaci
ise, holding sirketlerin yedek akgeler konusun-
daki durumunu dizenlemek ve holdinglere bu
konuyla ilgili olarak maddenin hangi hikimle-
rinin uygulanmayacagini géstermek olup; Tica-
ret Kanununda holding sirketlere uygulanacak
hikimler konusunda bir diizenlemeye gidilme-
mistir. Mevzuattaki bu bosluga ragmen, ulke-
mizde, holding sirket uygulamasi gecen yarim
asir icerisinde hatiri sayilir bir seviyeye ulasmis-
tir. Halihazirda Glkemizde sadece anonim sirket
statlisiinde ve saf holding kurulusuna izin veril-
mektedir. Uygulamada holding sirket ortaklar
ve yoneticileri tarafindan fazlaca bilinmedigini
ve hatta hi¢ duyulmadigini tahmin ettigimiz,
Ulkemizdeki ilk holdingden daha yasli olan ve

" Basmiifettis

ABSTRACT

In the Turkish Commercial Code, the holding
companies are mentioned in a single place in
the legal reserves section. The purpose of this
provision in the law is, to regulate the status of
holding companies on reserve funds and to show
to the Holding which provisions of the articles of
association are not applicable; there has been
no Regulation on the provisions to be applied
to holding companies in the Commercial Code.
Despite this gap in legislation, in our country, the
holding company’s implementation has reached
a significant level in the last half-century. At
present, only joint stock company and pure
holding company is allowed in our country. In
practice, there is a law which is older than the
first holding in our country, which is not known
or even heard by holding company partners
and managers, and which gives exceptions and

! Bu galismada belirtilen gorisler yazarina ait olup, ¢alistigi Kurumunu baglamaz.
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holding sirketlere birtakim istisna ve muaflik
taniyan bir yasa bulunmaktadir. Bu ¢alismada,
halihazirda yurirlikte olan 86 sayili Yasa ile
holding sirketlere taninan muafiyet ve istisnalar
Uzerinde durulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Holding Sirket, Sirket
Kurulusu, Tahvil ihraci, Yabanci Ortak, Oda Uc-

exemptions to holding companies. This study
focuses on the exemptions and exceptions that
are granted to holding companies by the current
86 Law.

Keywords: Holding company, establishment
of a legal corporation , bond issuance, foreign
partner, room fees

retleri.

1- GIRIS

Ulkemizde holding sirketlere yonelik yasal diizenlemelerin sayisi yok denecek kadar azdir. Hatta,
holding sirketlerin kuruluslarina yasal dayanak teskil eden Tirk Ticaret Kanunu’nda dahi, holding
sirket ibaresine sadece bir maddede ve dolayli bir sekilde deginilmistir. Hatta, miilga 6762 sayili eski
Tirk Ticaret Kanununun yasalastigi donemde, (ilkemizde herhangi bir holding sirketin varligi da s6z
konusu degil idi (Altas, 2010, s.69).

Bu eksikligin giderilmesi ve holding sirket kurulusunun tesvik edilmesi amaci ile, Tirk Ticaret
Kanunu'nun yasalasmasindan dért yil sonra 86 sayili Yatinmlar (Holding) Anonim Sirketine Bazi Is-
tisna Ve Muafliklar Verilmesine Dair Kanun kabul edilmis ve tilkemiz ilk holding sirketine 1963 yilinin
sonlarinda kavusmustur. Anilan Yasa, holding sirketin kurulusuna yoénelik birtakim muafiyet ve istis-
nalar getirmekle ve yarim asra yakin bir siiredir yirirlikte bulunmakla birlikte?, uygulamada, cok
az kisi boyle bir yasanin varligindan haberdardr. iste bu calismada, halihazirda yiiriirliikte olan s6z
konusu yasa ile holding sirketlere taninan muafiyet ve istisnalardan giinimdiz itibariyle giincelligini
koruyanlar ele alinmaktadir.

2- HOLDING SIRKETLERE 86 SAYILI YASA ile GETIRILEN MUAFIYET ve ISTISNALAR

Miilga 6762 sayili (eski) Tiirk Ticaret Kanunu (ETK)'nda muhtelif sirket tirleri kapsamli bir sekil-
de dizenlendigi ve bu sirketler konusunda acik kurallar getirildigi halde, holding sirketlere, anonim
sirketlerin yedek akgeyle ilgili hitkiimlerinin diizenlenmesi sirasinda deginilmis; 466'nci maddenin
dérdiincii fikrasinda “lkinci fikranin 3 numarali bendi ve iciincii fikra hikimleri, gayesi esas itiba-
riyle baska isletmelere istirakten ibaret olan ‘holding’ sirketleri hakkinda cari degildir.” hiikmiine yer
verilmisti.

Her ne kadar 6102 sayili yeni Tirk Ticaret Kanununda sirketler toplulugu ilk defa diizenlemis
ve Kanunun 195 ild 209'uncu maddelerinde sirketler topluluguna iliskin diizenlemelere yer verilmis
ise de, yeni TTK'da da ETK'daki yaklasim benimsenmis ve holding sirketlere kanuni yedek akgeler
kisminda tek bir yerde deginilmistir. ETK'nin m.466/f.4 hiikmune karsilik, TTK'nin “Genel kanuni ye-
dek akge” kenar baslikli 519'uncu maddesinin dérdiincii fikrasinda “fkinci fikranin (c) bendi ve iictincii
fikra hiikiimleri, baslica amaci baska isletmelere katilmaktan ibaret olan holding sirketler hakkinda
uygulanmaz.” denilmistir.

2 Onceki yillara ait Biitce Kanunlarinda oldugu iizere, 2017 yili Biitce Kanunu'nun eki Harcamalarin Kanuni Dayanaklarina
iliskin Listede de yer almaktadir.

142



MAKALELER

sayl: 221 ¢ subat 2018

Ufak bazi kelime degisiklikleri haricinde eski ve yeni her iki fikra hiUkmi de aynidir. Turk Ticaret
Kanunu’nda holding sirketlere iligkin baskaca bir diizenleme bulunmamaktadir (Altas, 2016, s.229).
Kanunda yer alan diizenlemenin asil amaci ise, holding sirketlerin yedek akgeler konusundaki duru-
munu dizenlemek ve holdinglere bu konuyla ilgili olarak maddenin hangi hiikimlerinin uygulanma-
yacagini gostermek olup; ayrica holding sirketlere uygulanacak hitkiimler konusunda bir diizenleme-
ye gidilmemistir. Mevzuattaki bosluga ragmen, Glkemizde, holding sirket uygulamasi basarili bir se-
yir izlemis ve —halktan para toplamak amaciyla kurulan ve sonra tasfiye siirecine giren sinirli sayidaki
olumsuz uygulama haricinde- uluslararasi rekabet giicii yiiksek holding sirketler viicuda gelmistir.
Halihazirda, Giimriik ve Ticaret Bakanlii i¢ Ticaret Genel Miidiirliigiince, sadece saf holding seklinde
ve anonim sirket statiistinde holding sirket kurulusuna izin verilmektedir. Kendileri sinai ve ticari
faaliyette bulunmayan, gayeleri esas itibariyle baska sirketlere istirak etmek olan holding sirket tir(,
saf holding olarak adlandirilmaktadir (Altas, 2002, s.220).

Uygulamada fazlaca bilinmemekle ve hatta hi¢ duyulmamis oldugu tahmin edilmekle birlikte,
1960 yiinda holding sirketlere birtakim istisna ve muaflik taniyan bir yasa kabul edilerek ytrdrli-
ge sokulmustur. Anilan yasal diizenleme halihazirda da yirirliktedir. 20 Eylil 1960 tarihinde kabul
edilen ve 22/9/1960 tarih ve 10610 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 86 sayili “Yatirnmlar (Holding)
Anonim Sirketine Bazi istisna Ve Muafliklar Verilmesine Dair Kanun” bes maddeden ibarettir. Son iki
maddesinin yurirlikle ilgili oldugu dikkate alindidinda, anilan Yasanin li¢ esas maddeden ibaret ol-
dugunu sodylemek mimkindir. Uygulamada bulundugu yarim asirlik siirecte, anilan yasanin sadece
3'incti maddesinde 4/10/1960 tarih ve 93 sayili yasa ile degisiklik yapilmis, bunun haricinde herhangi
bir degisiklige gidilmemistir. Bu cercevede, anilan yasa ile holding sirketlere taninan muafiyet ve is-
tisnalar, asagida (i baslik altinda incelenmistir.

2.1- Holding Sirketin Kurulusunda ve Tahvil ihracinda Taninan istisnalar

86 sayii “Yatirimlar (Holding) Anonim Sirketine Baz istisna Ve Muafliklar Verilmesine Dair
Kanun'un 1'inci maddesinde, “Yatirimlar (Holding) Anonim Sirketinin kurulusunda Tiirk Ticaret Kanu-
nunun ani ve tedrici tesekkiile ait hikiimleriyle kurulustan sonra ihrag edecegi tahviller bakimindan
ayni kanunun 422 nci maddesinin koydugu tahditler tatbik edilmez.” denilmistir.

TTK'nin 330’uncu maddesinde “Ozel kanunlara tabi anonim sirketlere, 6zel hiikiimler disinda bu
kisim hiikimleri uygulanir.” denilmistir. Benzer bir hitkiim eski Ticaret Kanunu’nda da yer almaktaidi.
86 sayili Kanun, holding anonim sirketler acisindan 6zel kanun kabul edilmelidir. Dolayisiyla, holding
sirketlere dncelikle, 86 sayili Kanun hiikiimleri uygulanacak, bu Kanunda diizenlenmeyen konularda
ise TTK'nin anonim sirketlere iliskin hiikimleri esas alinacaktir. 86 sayili Kanunun anilan maddesi ile
holding anonim sirketlere hem kurulusta hem de tahvil ihracinda bazi istisnalar tanimistir.

Once, tahvil ihracina iliskin istisnaya deginelim. Madde gerekgesinde, diizenlemeye iliskin olarak
“Bu sirket genis 6l¢lide sermaye piyasasinin kurulmasini istihdaf ettigi cihetle zamanla tahvil ihraci su-
retiyle de maliimkénlarini genigletecektir. Istirakleri ile malf itibari 6denmis sermayesinin ¢ok stine
cikacak olan Sirketin tahvillerinin piyasada taleple karsilanacadi g6z éniinde bulundurularak Ticaret
Kanununun 422 nci maddesinin, vaz'ettigi tahdidin asilmasinda mahzur gériilmedigi gibi ehemmiyetli
iktisadi menfaatler de miilGhaza edilmistir.” denilmistir(Komisyon Raporu, 1960).

86 sayili Kanunun anilan maddesinde agikca zikredilen ETK'nin tahvil ¢cikarmanin Gst limitine ilis-
kin 422'nci maddesinde “Anonim sirketlerin ¢ikaracaklar tahviller, esas sermayenin 6denen ve tasdik
olunmus son bilangoya gére mevcudiyeti anlasilan miktarini asamaz.” hilkmiine yer verilmisti.
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TTK'nin 504’Gincti maddesinde ise “Her cesidi ile tahviller, finansman bonolari, varliga dayali se-
netler, iskonto esasi lizerine dlizenlenenler de déhil, diger bor¢clanma senetleri, alma ve degistirme
hakkini haiz senetler ile her cesit menkul kiymetler, aksi kanunlarda 6ngérilmedikce, ancak genel
kurul karari ile ¢ikarilabilirler.” hilkmiine yer verilmis, 506’'nci maddede ise “504 ve 505 inci madde
hikimlerine bagli bor¢lanma senetlerinin toplam tutari, sermaye ile bilancoda yer alan yedek akge-
lerin toplamini asamaz; kanunlarin bilancoya konulmasina izin verdigi yeniden degerleme fonlari da
toplama katilir. Kanunlardaki istisnalar saklidir.” denilmistir. Dikkat edilecegi Gizere, 506’'nci maddede,
diger kanunlardaki istisnalarin sakli oldugu acikca zikredilmistir.

Dolayisiyla, ETK'nin 422'nci maddesine karsilik gelen TTK'nin 506’nci maddesi hiikmdi,® holding
anonim sirketlere uygulanmayacak, yani, holding anonim sirketler, sermaye ile bilancoda yer alan
yedek akeelerin toplamina bagli kalmaksizin, tahvil cikarabileceklerdir.

86 sayili Kanunun m.1 hitkmiine gore, holding sirketlerin kurulusunda, (miilga 6762 sayili) Tuirk
Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlerin anf ve tedrici kurulusa ait hiikiimleri uygulanmaz. Kanun ge-
rekgesinde, bu hususa iliskin olarak, soyle denilmistir: “Sirket, Ticaret Kanununun hiikiimlerine gére
hazirlanmis bulunan bir esas mukavelenameye gére kurulacak ve isleyecektir. Ancak, memleketi-
mizde bu kadar genis bir hissedar kditlesine hitabeden bir sirket ilk defa kurulmaktadir. Bu hissedarlar
memleketin her tarafina yayilmislardir. Bu yiizden Ticaret Kanununun kurulus bikimleri tatbikatta
bliylik zorluklar ¢ikarmaktadir; Bu zorluklarin bertaraf edilmesi igin ilisik kanun tasarisinin hazirlan-
masina ihtiyag hdsil olmustur.” Nitekim, 86 sayill Kanunun yasalastigi dénemde, Glkemizde herhangi
bir holding sirketin bulunmadigini, Glkemizin ilk holding sirketi unvaninin 20 Kasim 1963 tarihinde
kurulan ve 12 Aralik 1963 tarihli Resmi Gazete'de ilan edilen Kog Holding'e ait oldugunu belirtmek
faydali olacaktir (Altas, 2002, s.221).4

Ancak, hemen belirtelim ki, ETK'da ant ve tedric kurulusa ait hitkiimler yer aldigi halde, TTK'da
tedricT kurulusa yer verilmistir. Dolayisiyla, anilan hilkmi “holding sirketin kurulusunda, TTK'nin ano-
nim sirketlerin kurulusuna ait hiikimler uygulanmaz.” seklinde giincellemek ve anlamak gerekir.
Buna karsilik, 86 sayii Kanunun bu konudaki diizenlemesinin agik olmadidini, gerekcesinde de bu
hususa detayli olarak deginilmedigini belirtmek gerekir. Zira, bahsi gecen Kanunun teklifinde “Sir-
ket Tiirk Ticaret Kanununun hiikiimlerine gére hazirlanacak Esas Mukavelenamenin imzalanmasini
miiteakip yapilacak tescil ve ilén ile hiikmii sahsiyet iktisabeder.” hitkmiine yer verilmis iken, iktisat
Komisyonu’'nca “Ticaret Kanunu hiikiimlerini teyid eder mahiyette bulundugundan” anilan hiikiim Li-
zumsuz gorilmis ve madde metninden cikarilmistir.

TTK’da anonim sirketin kurulusunda yerine getirilmesi gereken yiikimlilikler tafsilatl bir se-
kilde belirtilmistir. Madde hikmini aynen tatbik ettigimizde, TTK'nin 336'nci maddesinde sayilan
kurulus belgeleri, 343'nci maddede diizenlenen ayni sermayeye deger bicilmesi, 344 ve devami mad-
delerde diizenlenen nakdi sermayenin 6denmesi, paylarin halka arzi gibi yikimliliklerinin holding
sirket kuruluslarinda tatbik edilmeyecegi sonucu cikmaktadir. Bu durumda, Kanun teklifinde acikca

36103 sayili Kanun uyarinca, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun yarirlige girmesiyle birlikte, 6762 sayili Kanunun yirarlik-
ten kaldirilan veya degistirilen maddelerine diger mevzuat tarafindan yapilmis bulunan yollamalar, Tiirk Ticaret Kanununda o
maddeleri karsilayan hiikiimler varsa onlara yapilmis sayilir.

4 Ulkemizde 1980 yilinda 100 civarinda olan holding sayisi, 1996 yiinda 526'ya, 2001 yili sonu itibariyle ise 762ye ulasmistir.
Halihazirda tilkemizdeki holding sirket sayisinin birkag bini buldugu tahmin edilmektedir.
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yer aldigi sekliyle, TTK'nin kurulus hikimlerine uyulmaksizin, holding anonim sirket, hazirlanacak
esas sozlesmesinin imzalanmasini miiteakip yapilacak tescil ve ilan ile tiizel kisilik kazanacaktir.

Ancak, hemen belirtelim ki, 86 sayili Kanunun kabuliinden 21 sene sonra, “sermaye piyasasi arag-
lar1, bu araglarin ihraci, halka arzi ve satisi, bunlari ihrag veya halka arz edenler”, 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikimlerine tabi kilinmis (6/12/2012 tarihinde kabul edilen 6362 sayili Sermaye Pi-
yasasl Kanunu ile yurirlikten kaldirlmistir); ayrica hisse senetleri halka arz edilmis olan veya halka
arz edilmis sayilan anonim ortakliklar, halka agik anonim ortakliklar olarak kabul edilmistir. Ayrica,
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ihrag veya halka arz olunacak sermaye piyasasi araclarinin Sermaye
Piyasasl Kurulu'na kaydettirilmesi zorunlu kiinmistir. Bu yoniyle, 6zellikle, hisse senetlerini halka
arz edecek holding anonim sirketler agisindan, 86 sayili kanun ile Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun, bir kanunlar ihtilafi olusturdugunu séylemek yanlis olmayacaktir.

2.2- Holding Sirketin Yabanci Ortaklarina Taninan istisnalar

86 sayili “Yatinmlar (Holding) Anonim Sirketine Bazi istisna Ve Muafliklar Verilmesine Dair
Kanun’un 2'nci maddesinde “Sirkete yabanci sermaye yatiran hissedarlar® 6224 sayili Yabanci Serma-
yeyi Tesvik Kanununun bahsettigi haklardan istifade ederler. Yabanci hissedarlarin mezkur kanundan
istifadeleri icin yapmak mecburiyetinde bulunduklari her tiirlii muameleleri onlar namina takip ve in-
taca sirket yetkilidir.” denilmistir. 86 sayili Yasanin kabul edildigi donemde yirirlikte olan 18/01/1954
tarih ve 6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu ise, 05/06/2003 tarih ve 4875 sayili “Dogrudan
Yabanci Yatinimlar Kanunu™ ile yirirlikten kaldirlmis, ancak 4875 sayili Kanunun 5inci maddesinin
(c) bendinde “mevzuatta 6224 sayili kanuna yapilan atiflarin 4875 sayili Kanunun ilgili hiikiimlerine
yapilmis sayilacagi” belirtilmis, ayrica ayni maddenin (a) bendinde “mevcut yabanci sermayeli kuru-
luslar ile 6224 sayili Kanun kapsaminda kurulan sirketlerin, kazanilmis haklari sakli kalmak kaydiyla
4875 sayili Yasaya tabi olduklari” hilkme baglanmistir.

Bu cercevede, 86 sayili Kanunun Ugiincii maddesi hikmiini “holding sirkete yabanci sermaye
yatiran hissedarlar 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu’nun bahsettigi haklardan istifade
ederler.” seklinde giincellemek mimkiindir.” Dolayisiyla, holding sirkete ortak olan yabanci serma-
yeli gercek ve tiizel kisilerin asagida belirtilen haklardan istifade etmeleri mimkiin bulunmaktadir:

- Uluslararasi anlagsmalar ve 6zel kanun hiikiimleri tarafindan aksi 6ngérilmedikge, yabanci ser-

mayedarlarin, holding sirkete pay sahibi olarak girmeleri tamamen serbest birakilmistir. Hol-

54875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu'nun 2'nci maddesinin (a) bendine gére, yabanci yatirimei; “Turkiye'de dogru-
dan yabanci yatirim yapan, 1)Yabanci ulkelerin vatandasligina sahip olan gercek kisiler ile yurt disinda ikamet eden Turk va-
tandaslarini, 2) Yabanci ilkelerin kanunlarina gére kurulmus tiizel kisileri ve uluslararasi kuruluslari” ifade etmektedir. Gene,
ayni maddenin (b) bendine gore, yabanci yatirimcei tarafindan, yurticinden saglanan, “yeniden yatirimda kullanilan kar, hasilat,
para alacagi veya mali degeri olan yatinmla ilgili diger haklar; dogal kaynaklarin aranmasi ve gikarilmasina iliskin haklar” gibi
iktisad? kiymetler araciligiyla, “Yeni sirket kurma veya sube agma” ya da “menkul kiymet borsalari disinda hisse edinimi veya
menkul kiymet borsalarindan en az %10 hisse orani ya da ayni oranda oy hakki saglayan edinimler yoluyla mevcut bir sirkete
ortak olma” dogrudan yabanci yatirim olarak kabul edilmektedir.

¢17/06/2003 tarih ve 25141 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

7 4875 sayill Kanunun yayimi tarihinden énceki sirketlerin 6224 sayili Kanundan dogan haklarinin sakli oldugunu belirtmekte
fayda gorilmektedir. Bu nedenle, 17/06/2003 tarihinden 6nce holding sirkete ortak olan yabanci sermayeli gergek ve tiizel
kisiler, 6224 sayili Yasada yer verilmis olan haklarindan da faydalanmaya devam edeceklerdir.
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ding sirkete ortak olacak yabanci yatinmcilar yerli yatinmcilarla esit muameleye tabi tutulmak-
tadirlar (4875 sayili Kanun, m.3/a).

- Holding sirketin yabanci sermayeli ortaklari, pay sahipliklerinden dogan temettu ve tasfiye be-
dellerini, bankalar veya 6zel finans kurumlari araciligiyla yurt disina serbestce transfer edilebi-
lirler (4875 sayili Kanun, m.3/c).

Ote yandan, 86 sayili Kanunun 2'nci maddesinde, “Yabanci hissedarlarin mezkir kanundan istifa-
deleri icin yapmak mecburiyetinde bulunduklari her tiirlii muameleleri onlar namina takip ve intaca
sirket yetkilidir." denilerek, Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu’'nun yabanci sermayedara yikledigi
gorevlerin de onun adina, pay sahibi oldugu holding anonim sirket tarafindan yerine getirilecegi hiik-
me baglanmistir. Ancak; 86 sayili Kanunun gondermede bulundudu 6224 sayili Yabanci Sermayeyi
Tesvik Kanunu'nun yerini, 17/06/2003 tarihinde, dogrudan yabanci yatirimlarin gerceklestirilmesinde
izin ve onay sisteminin “bilgilendirme sistemine” donistirilmesini amaclayan 4875 sayili “Dogrudan
Yabanci Yarimlar Kanunu” almistir. 4875 sayili Kanun ile birlikte de, yabanci sermayeli kurulacak sir-
ketler ve subeler icin Hazine Miistesarligi’ndan 6n izin alma zorunlulugu kaldirilmistir.

4875 sayili Kanunun yabanci sermayedara yiikledigi tek gorev 4'lincli maddesinin tglnci fikra-
sinda yer alan “yabanci yatirrmcilarin, yatirrmlari ile ilgili istatistiki bilgileri Miistesarlikca hazirlanacak
y6netmelikle belirlenen usul ve esaslar cercevesinde Mistesarliga bildirmeleri"dir. Anilan Kanunun
5’inci maddesine dayanilarak ve de Kanunun uygulanmasini gostermek {izere ¢ikarilan Dogrudan
Yabanci Yatirimlar Kanunu Uygulama Yénetmeligi'nde® de, sirketlere ortak olacak yabanci sermaye-
darlarca yerine getirilmesi gerekli bir hususa deginilmemis, agirlik yabanci sermayeli sirketler tara-
findan agilacak irtibat birolarina verilmistir.

Bu itibarla, cikarildigi donem itibariyle, holding anonim sirkete ortak olacak yabanci yatirimcilari
cezbedici bir nitelik tasisa da, gliniimiz itibariyle 86 sayilil Kanunun ikinci maddesinin islevsiz kaldi-
gini séylemek yanlis olmayacaktir.

2.3- Holding Sirketlere Taninan Vergi ve Har¢ Muafiyetleri

86 sayili “Yatirimlar (Holding) Anonim Sirketine Bazi istisna Ve Muafliklar Verilmesine Dair Kanu-
nun, 04/10/1960 tarih ve 93 sayili Kanun ile degisik, 3'inci maddesinde; “Sirkete ortaklarca Sirket
kurulduktan sonra verilecek istirak taahhitnameleriyle esas mukavelenin tanzim, tasdik, tescil ve
ilani, hisse senedi ve tahvillerinin ihraci Tayyare Pulu, Harc, Damga Resmi ve Belediye ilan Resminden
muaftir. Sirket, Ticaret ve Sanayi Odalari kaydiyle lcretinden muaftir.” denilmistir.

Dikkat edilecegi lizere, burada vergi ve harctan muaf edilen {i¢ unsura yer verilmistir. Bunlar,
siraslyla;

- Holding anonim sirket kurulduktan sonra, pay sahipleri tarafindan verilecek olan istirak taah-

hidtnameleri,

- Sirket esas s6zlesmesinin tanzim, tasdik, tescil ve ilani,

- Sirket tarafindan hisse senedi ve tahvil ihrag edilmesi.

Kanunun ¢ikarildigi donemde yiriirliikte olan Tayyare Pulu uygulamasi, 28/5/1934 tarih ve 2459
sayili Tayyare Resmi Hakkindaki Kanunun 1/7/1964 tarih ve 488 sayii Damga Vergisi Kanununun

©20/08/2003 tarih ve 25205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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31’inci maddesinin Ugiincii bendi ile yirirlikten kaldirilmasi tizerine, uygulamadan kaldirilmistir. Bu
cercevede, holding anonim sirketin esas sézlesmesinin dilizenlenmesi ve onaylanmasi, ticaret sicili-
ne tescil ettirilmesi ve de ilani,” her tlrli hargtan ve damga vergisinden' muaftir.' Holding anonim
sirket tarafindan hisse senedi ve tahvil ihra¢ edilmesi (¢ikarilmasi) durumunda da, hisse senedi ve
tahvillerin ihraci damga vergisi ile 492 sayili Har¢lar Kanunu cercevesinde terettlip eden harclardan
muaf olacaktir.

2.4- Holding Sirketlere Taninan Ticaret ve Sanayi Odasi Ucret istisnalari

86 sayili Kanun, holding anonim sirkete, tye olmalari zorunlu bulunan ticaret ve sanayi odalari-
nin kayit ve lcreti konusunda da muafliklar getirmistir. 86 sayili Kanunun 3'lincli maddesinde gegen
ticaret ve sanayi odalari kaydi ile Ucreti, esasinda, o zaman yuriirlikte olan 08/03/1950 tarih ve 5590
sayili Ticaret ve Sanayi Odalari, Ticaret Odalari, Sanayi Odalari, Deniz Ticaret Odalari, Ticaret Borsa-
lar1 ve Turkiye Ticaret, sanayi, Deniz Ticaret Odalari ve Ticaret Borsalari Birligi Kanunu’nun 24'lnci
maddesinde dngorilen odaya “kayit lcreti” ile “yapilan hizmetler karsiligi alinan Gcretler”i icermekte
idi. Ancak, 5590 sayili Kanun, 1/6/2004 tarih ve 25479 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5174 sayili
Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu'nun 103{incii maddesi ile ytrirlik-
ten kaldirilmis ve “diger mevzuatla 8.3.1950 tarihli ve 5590 sayili Kanuna yapilan atiflar’in 5174 sayil
Kanuna yapilmis sayilacagi belirtilmistir. Bu cercevede, holding sirketler, 5174 sayili Kanun geredi,
ticaret ve sanayi odalarinin tyelerinden almalari zorunlu olan kayit {icreti ile acik¢ca “Ucret” oldugu
belirtilen 6demelerden muaftirlar.

Bilindigi tzere, 5174 sayili Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu’nun
9’uncu maddesi geredi, ticaret siciline kayitli tacirler ile sanayici ve deniz taciri sifatini haiz tim gercek
ve tlzel kisiler, bunlarin subeleri ve fabrikalari, bulunduklari yerdeki ticaret ve sanayi odasina ya da
mistakil kurulmus ise ticaret odasina kaydolmak zorundadirlar. Dolayisiyla, tiizel kisi tacir olmalari
noktasinda, holding anonim sirketlerin bulunduklari yerdeki ticaret ve sanayi odasina veya miustakil
kurulmus ise ticaret odasina kaydolmasi gerekmektedir.

Ayni Kanunun 23'lncli maddesine gore, odalarin gelirlerinden birisi “kayit Ucreti"dir. Kayit Ucreti,
Ulyenin odaya kaydi sirasinda édenmesi zorunlu olan bir {crettir. 5174 sayili Kanunun 77'nci mad-
desine gore, siresinde 6denmeyen kayit Ucretlerine, 6183 sayilil Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli
Hakkinda Kanun uyarinca giinlik gecikme zammi tahakkuk ettirilir. Kayit Gcretleri ile bunlara ait
kesinlesen gecikme zamlarinin tahsiline iliskin olarak oda, borsa ve Birlik Yonetim Kurulunca verilen
kararlar ildm hiikminde olup, icra dairelerince yerine getirilir.

? Bu hiikiimden, sirketin tescil ve ilanini anlamak lazim gelir. Zira, tescil ve ilan ettirilen sirket esas s6zlesmesi olmakla birlikte,
har¢ doguran islem tiizel kisi tacirin isletecegi ticari isletmenin tescil ve ilan ettirilmesidir.

101/7/1964 tarih ve 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun 31'inci maddesi ile bircok kanunda yer verilen reklam ve ilanlara ilis-
kin Damga Resmi hukiimleri ile 28/5/1934 tarih ve 2459 sayili Tayyare Resmi hakkindaki Kanun yirirlikten kaldirildigr halde,
Damga Vergisi Kanunu'nun 31’inci maddesinin énci fikrasi ile 86 sayili Kanunun, 4/10/1960 tarih ve 93 sayili Kanunun 1'nci
maddesi ile degisik 3'lincli maddesindeki damga vergisi istisnasi hikmu aynen muhafaza edilmistir.

" Bu manada, sirket esas s6zlesmesinin noterce veya ticaret sicili midurligiince tasdik edilmesi ya da ticaret siciline tescil
edilmesi durumunda, 492 sayili Harglar Kanunu hiikiimleri uyarinca tahsil edilen noter ve ticaret sicili harglarindan muaf ol-
dugunu soyleyebiliriz.
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Ancak, 86 sayili 3'lincli maddesinin ikinci fikrasi geregi, holding anonim sirketler, ticaret ve sa-
nayi odasina kaydolurken kayit ticreti 6demeyeceklerdir (Altas, 7 Agustos 2010). Ayrica, 5174 sayil
Kanunun 23'lincii maddesinde agikga Ucret olarak gecen “yapilan hizmetler karsiligi alinan tcretler”
ile “tarife tasdik Ucreti” de holding sirketlerden alinmayacaktir. Kanimizca, holding sirketlerden
yanlislikla bu iicretler alinmis ya da holding sirketler bu Yasadan haberdar olmadiklari igin
ddemigler ise, alinan iicretlerin iade edilmesi gerekir. Bu manada, holding sirketlerin, geg-
mige déniik olarak odedikleri iicretleri belirleyip iiyesi olduklari ticaret ve sanayi odalarindan
talep edebilecekleri kanisindayiz.

3- SONUC

Uygulamada fazlaca bilinmemekle ve hatta hi¢ duyulmamis oldugu tahmin edilmekle birlikte,
1960 yiinda holding sirket kurulusunu tesvik etmek (izere 86 sayili Yatinmlar (Holding) Anonim Sir-
ketine Baz istisna Ve Muafliklar Verilmesine Dair Kanun kabul edilmistir. Anilan Kanun yarim asirdan
fazla bir stredir ylrirliiktedir. Anilan yasaya gore; holding sirketin kurulusu, Tirk Ticaret Kanunu'nun
kurulusa ait hiikiimlerinden, tahvil ihraci ise Tirk Ticaret Kanunu’ndaki miktar sinirlamasindan mu-
aftir. 86 sayili Kanunda, holding sirkete ortak olacak yabanci sermayedarlar icin de birtakim tesvikler
ongorulmis, ayrica, sirket kurulduktan sonra verilecek istirak taahhiitnameleriyle esas sézlesmenin
tanzim, tasdik, tescil ve ilani, hisse senedi ve tahvillerinin ihraci har¢ ve damga vergisinden muaf
tutulmustur.

86 sayili Kanun uyarinca, holding anonim sirketler, ticaret ve sanayi odalarina kayit esnasin-
da ddenecek olan kayit Ucreti ile sair tcretlerden de muaftirlar. Holding sirketlerden yanlislikla bu
Ucretler alinmis ya da holding sirketler bu Yasadan haberdar olmadiklari icin 6demisler ise, alinan
Ucretlerin iade edilmesi gerekir. Bu manada, holding sirketlerin, gecmise donlk olarak odedikleri
Ucretleri belirleyip Uyesi olduklar ticaret ve sanayi odalarindan talep edebilecekleri kanisindayiz. Bu-
nunla birlikte, ilkemiz holding sirket uygulamasinin yarim asirda ulasti§i muazzam seviye ve gelinen
noktada holding sirketlerin biyik sermaye yapilarina sahip olmasi, ayrica 86 sayili Kanun ile taninan
tesviklerden bazilarinin zaman igerisinde yapilan yasal diizenlemeler sonucu islevsiz kalmasi, anilan
Kanunun yeniden gozden gecirilmesini zorunlu kilmaktadir. Cikarildigi donemde tilkemizin herhangi
bir holding sirkete sahip olmadidi dikkate alindiginda, 86 sayili Kanunun tesvik edici bir kanun oldugu
soylenebilirse de, gliniimiz kosullarinda anilan yasanin islevini ve amacini yitirdigi dusunildigin-
den, yirirlikten kaldinlmasinin uygun olacagi kanisindayiz.
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