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HAKEMLI MAKALE

AR-GE VE TEKNOPARK iSLETMELERINE GETIRILEN GiRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU AYIRMA ZORUNLULUGUNUN
VERGILENDIRME VE UYGULAMA ESASLARI’

TAXATION AND CODE OF PRACTICE OF COMPULSION TO ALLOCATE
FOR VENTURE CAPITAL MUTUAL FUNDS REGARDING R&D AND

TECHNO PARK FIRMS

Kadir GULGIN'

0z

01.01.2022 tarihinde uygulamaya giren gi-
risim sermayesi yatirim fonu ayrilmasina iliskin
diizenleme AR-GE, yenilikgi ve tasarim girisimci-
lerine yeni avantajlarla birlikte yeni sorumluluk-
lar getirmektedir. Yeni dizenlemelerle AR-GE,
yenilik¢i ve tasarim isletmelerinin faaliyetlerin-
den dolayi elde ettikleri tesvik tutarlarinin belirli
bir kisminin zorunlu olarak yatirim fonlarina ak-
tarilmasi sarti getirilmistir. Ayrilan bu fon tutari
dogrudan yenilikgi faaliyetlerde bulunan girisim-
cilere aktarilabilecegi gibi dolayli olarak girisim
sermayesi yatinrm fonu ve girisim sermayesi
yatirim ortakliklarina da sermaye olarak konu-
labilecektir. Girisim sermayesi fon tutarinin nakit
olarak aktarilma sarti, hem yenilikci calismalara
yonelik girisimlerine hem de girisim sermayesi
yatirim fonlarinin ve girisim sermayesi yatirm
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ABSTRACT

The regulation
of venture capital investment funds, which
entered into force as of 01.01.2022, brings new
advantages and new responsibilities to R&D,
innovative and design entrepreneurs. With the
new regulation, a certain part of the incentive

regarding the allocated

amounts obtained by R&D, innovative and
design enterprises due to their activities must
be transferred to investment funds. This amount
of funds allocated can be transferred directly to
entrepreneurs engaged in innovative activities,
or indirectly to Venture Capital Investment
Funds and Venture Capital Investment Trusts. It
is thought that the condition of transferring the
venture capital fund amount in cash will form the
basis for both initiatives for innovative studies and
the establishment of Venture Capital Investment
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ortakliklarinin kurulmasina zemin olusturacadi
distnilmektedir. Bu calismada, AR-GE mer-
kezlerinde ve teknoloji gelistirme bolgelerinde
faaliyette bulunan isletmelerin zorunlu olarak
ayiracaklari fon tutarinin hesaplanmasi, beyan
edilmesi ve ddenmesine iliskin vergi uygulama-
lari ve muhasebelestirilmesi ele alinmaktadir.
Ayrica calismada girisim sermayesi yatirim fonu
ve girisim sermayesi yatinm ortakliklarindan el-
de edilecek kazancin vergilendirilmesi incelen-
mektedir.

Anahtar Kelimeler: AR-GE, Teknopark, Gi-
risim Sermayesi, Vergi, Tesvik

JEL Siniflandirma Kodlari: M10, M41, K34,
G24

GiRIS

21. Yuzyillda makinelesme, robotik kodlama
ve veri isleme alanlarindaki gelismelerin gegmi-
se kiyasla daha yaygin ve gunlik yasam ile i¢ ice
oldugu tartismasiz bir gercektir. Makinelerin oto-
matikleserek robotik uygulamalara déniismesi,
dijital dinya ile kullanici verilerinin saptanmasi
gibi yeni nesil teknoloji diinyasi, yeni nesil yatirm
firsatlarini ve finans modellerini ortaya ¢ikarmis-
tir. Girisim sermayesi, tim bu firsatlari bir arada
karliiga donistirmeyi hedefleyen finansman
modellerinden biridir. Girisim sermayesi, yiksek
kar potansiyeli olan yaratici ve dinamik projelere
sahip ancak yeterli finansman olanaklarina sahip
olmayan girisimcilerin yatirimlarini destekle-
meye yonelik bir finansman yontemidir. Ulkeler
arasl teknolojik rekabetin artmasi, uluslararasi
alanda faaliyet gosteren isletmelerin yayginlas-
masl girisim sermayesi modelinin kamusal alt
yapisinin olusmasina zemin hazirlamistir.

Girisim sermayesi kavramsal olarak Turki-
ye'de ilk kez 1993 yilinda “risk sermayesi” adi al-

Funds and Venture Capital Investment Trusts. In
this study, enterprises engaged in activities in the
field of R&D, security and technology are included
in the investment fund accounting account, which
is the fund establishments purchased between
01.01.2022, with tax applications related to the
records kept in the accounting and in the single
form chart of accounts. hand. In addition, Venture
Capital Investment Fund and Venture Capital
Investment are taxed to be greater than.

Keywords: R&D, Techno park, Venture
Capital, Tax, Incentive

JEL Classification Codes: M10, M41, K34,
G24

tinda ele alinmis, 2000'li yillardan itibaren de bir
finansman yontemi olarak kullanilmaya baslan-
mistir. Girisim sermayesi, 2499 sayili Eski Ser-
maye Piyasasi Kanunu'nda “risk sermayesi ya-
tinm fonu” ve “risk sermayesi yatinm ortaklig!”,
ile 6362 sayili Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu'nda
“girisim sermayesi yatirim fonu” ve “girisim ser-
mayesi yatirim ortaklikligi"na iliskin diizenleme-
ler ile hukuk sistemimize dahil olmustur. Girisim
sermayesi yatirm fon ve ortaklklarinin tasidig
onem dikkate alinarak tesvik edici vergi diizen-
lemelerine mevzuatta yer verilmistir. Bu kap-
samda girisim sermayesi yatirm fon ve ortak-
lklarinin isletilmesi ve yonetilmesinden kaynakli
kazanglari ile bu fon ve ortakliklardan kazang
elde eden bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
vergilendirilme esaslari bakimindan kapsamli bir
sekilde indirim, istisna ve muafiyet diizenleme-
leri yapilmistir'.

Vergi mevzuatinda girisim sermayesi tesvi-
kine yonelik ilk dizenleme 213 sayili Vergi Usul
Kanunu'na (VUK'a) eklenen 325/A maddeyle

! Erkan AYDIN. “Girisim Sermayesi Yatirim Fon ve Ortaklarinin Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi Bakimindan Vergilendirilmesi”.

Marmara Universitesi 1..B.F. Dergisi, (2015). Cilt 37. Say1 2. s. 76.



yapilmis olup, bu diizenleme ile kurumlar ver-
gisi mikelleflerine donem kazancindan girisim
sermayesi fonu ayirma imkani getirilmistir. Ay-
rica teknolojik gelismelerin desteklenmesi ama-
ciyla yasalasan, 4691 sayili Teknoloji Gelistirme
Bolgeleri Kanunu ile 5746 sayili Arastirma, Ge-
listirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklen-
mesi Hakkinda Kanun'da da girisim sermaye-
sine iliskin indirim ve istisnalara yer verilmistir.
01.01.2022 tarihi itibariyle uygulamaya giren ye-
ni diizenlemeler ile teknoloji gelistirme bolgeleri
ve AR-GE merkezlerindeki faaliyetlerinden dolay!
tesviklerden yararlanan isletmelerin, tesvik tuta-
rinin %2’'si oraninda girisim sermayesi yatirim fo-
nu ayirmalari zorunlu hale gelmistir.

Bu ¢alismanin amaci, zorunlu girisim serma-
yesi yatirim fonu uygulamasi hakkinda bilgi ver-
mektir. Bu dogrultuda oncelikle girisim serma-
yesi fonu uygulamasi kavramsal cercevede ele
alinacaktir. Ornek uygulama ile girisim sermaye-
si fonu hesaplama ve muhasebelestirme esaslari
ortaya konulacaktir.

1- GIRiSIM SERMAYESI DESTEK FONUNA
iLISKIN UYGULAMA ESASLARI
Girisim sermayesi destek fonunun hesaplan-
masi ve vergi matrahindan indirim konusu yapila-
bilecek kosullarin usul ve esaslari 213 sayiil VUK
ile belirlenmistir. VUK 325/A maddesinde girisim
sermayesi fonu olarak ayrilan tutarin vergiye tabi
kazanctan indirim konusu yapilabilmesi iginZ
- Fon tutarinin, indirimler sonrasi beyan edi-
len gelirin %10’ unu ve 6z sermayenin %20
'sini agsmaksizin her iki sartin birlikte ger-
ceklesmesi,
- Ayrilan fonun, beyan edilen yilin sonuna
kadar, dogrudan yatirm olarak 5746 sayili
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Kanun ve 4691 sayili Kanun cercevesinde
faaliyet gosteren girisimcilere ya da Turki-
ye'de kurulmus veya kurulacak girisim ser-
mayesi yatirim fonlarina veya ortakliklarina
fon tutarinin aktarilmasi,

- Ayrilan fonun pasifte gecici bir hesapta tu-
tulmasi,

- Ayrilan fonun amaci disinda herhangi bir
nedenle baska bir hesaba aktarilmamasi
gerektigi belirtilmektedir.

ilgili maddeye gore ayrilan fonun ayrildigi yilin
sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortak-
lliklarina ya da girisim sermayesi yatirm fon-
larina yatirm yapilmamasi halinde zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler gecikme faizi ile
birlikte 6denir. Diger taraftan fonun amaci disin-
da baska bir hesaba devredilmesi, isletmeden
cekilmesi, ortaklara dagitilmasi, tasfiyeye gidil-
mesi, isletmenin devredilmesi veya boliinmesi,
girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinin veya girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylarinin elden cikarilmasi durumunda
bu islemlerin yapildigi ve ya siirenin doldugu do-
nemde vergiye tabi tutulmaktadir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVK'nin)
89. maddesi uyarinca ticari kazancin ve 5520 sa-
yilil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK'nin) 10.
maddesine gore gelir ve kurumlar vergisi miikel-
leflerinin donem kazancinin tespitinde yukaridaki
kosullarin gerceklesmesi durumunda ilgili fon
tutari indirim konusu yapilabilmektedir®.

5520 sayili KVK 1 seri numarali Genel Teb-
liginde girisim sermayesi fonunun hesaplan-
masina iliskin esaslar aciklanmaktadir. Mezk{r
Teblige gore*; indirim tutarinin tespitinde dikka-
te alinacak matrah tespit edilirken kullanilacak
hesaplama yontemi [Ticari bilanco kari (zarari)

2213 sayili Vergi Usul Kanunu. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.

%193 sayili Gelir Vergisi Kanunu. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.

45520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 1 seri numarali Genel Tebligi. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.
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+ kanunen kabul edilmeyen giderler - gecmis
yil zararlar - tim indirim ve istisnalar] belirti-
len sekilde olmaktadir. Fonun hesaplanmasinda
dikkate alinacak tutarin, bilangoda yer alan do-
nem net ticari karin olmadigina dikkat edilmesi
gerekmektedir.

28.01.2021 tarihli 7263 sayili Teknoloji Ge-
listirme Bolgeleri Kanunu ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 5746 sayili
Kanun ve 4691 sayill Kanun'da degisiklikler yapil-
mis ve faaliyet veya is koluna bagli zorunlu giri-
sim sermayesi yatirm sarti getirilmistir. ilgili Ka-
nuna gore 5746 sayili Kanun kapsaminda AR-GE
ve tararim indiriminden yararlanan ve 4691 sayil
Kanun kapsaminda Teknoloji Gelistirme Bolgele-
ri'ndeki kurumlar vergisi istisnasindan yararlanan
isletmeler yararlandiklari indirim ve istisna tutar-
larinin belirlenen oranda girisim sermayesi yatiri-
rim fonu olarak ayirmasi zorunlu hale gelmistir.
Girisim sermayesi fonu ayirma uygulamasinin
01.01.2022 tarihinden itibaren baslamasi nede-
niyle fonun zorunlu olarak ayrilacagi ilk donemin
2021 yil kazanci oldugu anlasilmaktadir.

7263 saylli Kanun'a gore girisim sermayesi
destek fonu ayirma esaslari asagidaki gibi di-
zenlenmistir®.

- Tesvik ve desteklerden yararlanan gelir ve
kurumlar vergisi mikelleflerin vergi mat-
rahindan istisna edilen kazanglari yillk
1.000.000 TL ve Uzeri olmasi durumunda;
indirim konusu yapilan tutarin %2’si ora-
ninda girisim sermayesi destek fonu ayrila-
rak bilanconun pasifinde gecici bir hesaba
aktarilmalidir.

- Girisim sermayesi destek fonu olarak
ayrilan %2 oraninda tutar, yillk bazda
20.000.000 TL ile sinirlandirilmaktadir.

- ilgili tutarin, beyan edilen yilin son giinii-
ne kadar dogrudan yatirm olarak AR-GE
merkezi ya da teknopark isletmelerine
aktarilacagi gibi Sermaye Piyasas! Kurulu
mevzuatinda belirlenen Turkiye'de kurul-
mus veya kurulacak girisim sermayesi ya-
tinm fonu veya girisim sermayesi yatirim
ortakliklarina nakit olarak aktarilmasi ge-
rekmektedir.

- ilgili yatinm kanallarina aktarilan yatirm
fonunun 4 yil sire ile yatinm kanalinda tu-
tulmasi gerekmektedir.

Kanunda belirtilen sartlarin ihlal kosullari ve
vergi indiriminde faydalanilmayacak du-
rumlari ise asagidaki sekilde ifade etmek
mimkuindre.

- Girisim sermayesi yatirim fonu olarak ayri-
lan tutarin, kanunda belirtilen sinirlari asan
kismi, indirim konusu yapilamamaktadir.

- Zorunlu girisim sermayesi destek fonu
ayirma alt orani %2 olup ihtiyari olarak
ayrilabilecek oran ise %10 olarak belirlen-
mektedir. Kanuna gore girisim sermayesi
destek fonu olarak ayrilabilecek tutarin
vergi matrahinda indirim yapilabilecek st
limiti %10 olup, yillik 1.000.000 TL ile sI-
nirlandirilmaktadir. Bu limitler Uzerinde
ayrilan ve 6denen girisim sermayesi des-
tek tutari, vergi matrahinda indirim konusu
yapilamamaktadir.

- ilgili yatirim tutarinin, ilgili yatinm kanallarin-
da kalmamasi, fon tutarina karisik gelen pay-
larin satilmasi, yatirim sermayesinin kismen
ya da tamamen geri alinmasi halinde mev-
zuata iliskin diizenleme ihlali yapilmis olup,
zamaninda tahakkuk edilmemis vergiler ge-
cikme faizi ile birlikte tahsil edilmektedir.

57263 sayili Teknoloji Gelistirme Bélgeleri Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun. (www.mevzuat.gov.

tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.

¢7263 sayili Teknoloji Gelistirme Bélgeleri Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun. (www.mevzuat.gov.

tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim.2021.



5746 sayili Kanun ile 4691 sayili Kanun
kapsaminda ayrilan girisim sermayesi destek
fonlarinin aktarilmasi gerekli alternatif girisim
veya yatirim kanallari, diger kanunlara atiflarda
bulunularak agiklanmaktadir. Konusu gegen ya-
tinm kanallar, kulucka merkezlerinde yer alan
girisimci isletmeler ile kanunda tanimlanan ilgi-
li fon ve fon kuruluslar olarak belirtilmektedir.
Kanunda bahsi gecen ve iist kisimda ifade edilen
ilgili fonlar, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
kapsaminda kurulan ve esaslari Girisim Serma-
yesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’
ve Girisim Sermayesi Yatirm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi® ile belirlenen girisim sermayesi
yatinm fonu ile girisim sermayesi yatinm ortak-
Ugidir.

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu: Guni-
mizde pek cok banka ve yatinm isletmesi ta-
rafindan kurulmus portfdy yonetim isletmeleri
mevcuttur. ilgili portfdy isletmeleri kendi yone-
timleri ve fon semsiyesi altinda cesitli girisim
sermayesi yatinm fonlar olusturmaktadir. Bu
fonlara kurumsal yatinmcilarin yani sira birey-
sel yatinmcilarinda katilabilecegi imkanlar sag-
lamaktadirlar. ilgili banka araciligi ile bankanin
portfoy yonetim sirketi (izerinden istenilen fona
katiim saglanmakta olup, fon yonetimi inancli
miilkiyet esasina gare ilgili portfoy yonetim sir-
keti tarafindan yapilmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda be-
lirlenen kuruluslarca sireli olarak kurulan ve
tlizel kisiligi olmayan mal varlgidir. Fona iligkin
esaslar teblig ile aciklanmaktadir. Teblige gore
girisim sermayesi yatirim fonu; Nitelikli yatirim-
cilardan katilma payr karsiiginda toplanan para
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ya da istirak paylariyla, pay sahipleri hesabina,
inancli miilkiyet esaslarina gére, lglncii fikrada
belirtilen varlik ve islemlerden olusan portféyii is-
letmek amaciyla Kuruldan faaliyet izni alan port-
f6y yénetim sirketleri, girisim sermayesi portfdy
y6netim sirketleri ve gayrimenkul ve girisim ser-
mayesi portféy yénetim sirketleri tarafindan bir
ictiiziik ile sireli olarak kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varligi” olarak tanimlamakta-
dir’. Sermaye Piyasasi Kurulu nitelikli yatirm-
cyr “ Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, menkul
kiymetler yatirim ortakliklari, girisim sermayesi
yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortaklik-
lari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri,
ozel finans kurumlari, portféy yénetim sirket-
leri, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, ka-
muya yararli dernekler ile nitelikleri itibariyle bu
kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek
diger yatirnmcilar ve halka arz tarihi itibariyle en
az 1 milyon Tirk Liras! tutarinda Tirk ve/veya
yabanci para ve sermaye piyasas! aracina sahip
olan gercek ve tlizel kisiler” olarak saymistir'.
inancli miilkiyet ise tasarruf sahiplerinin yatirm
fonu ile ilgili muameleleri yapma yetkisini fon
kurucusuna fon ictlizigu araciigiyla devretmesi
ve kurucunun da, fonu bu sézlesme (yani icti-
zik) cercevesinde ve tasarruf sahiplerinin hak-
larini koruyarak yonetmek ya da yonettirmek
zorunda olmasidir™

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi: Ano-
nim ortaklk statiisiinde olup kayitli sermaye
sistemine tabidir. Ozsermayesinin her biri en az
20.000.000 TL ile kurulan ve baslangi¢/cikarilmis

7 Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi. Ill-48.3. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.

& Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi 1ll-52.4. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.

? Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi l1l-52.4. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.
10SPK, (https://www.spk.gov.tr/Sayfa/Altsayfa/206). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.
1" |_expera Blog. (Https://Blog.Lexpera.Com.Tr/inancli-Mulkiyet-Uzerine-Bir-Degerlendirme). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.
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sermayesinin %25'i oranindaki paylarinin halka
arz edilecegi veya nitelikli yatirnmcilara satilacagi
taahhit edilmis, kurucu veya mevcut ortaklar-
dan en az birisinin lider sermayedar olmasi sarti
ile kurulan sermaye piyasasi kurumudur. Ana
faaliyet konusu, sermaye piyasasi araglari, giri-
sim sermayesi yatirimlari ve teblig ile belirlenen
varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek ve
yonetmektir. Yatinm ortaklgi paylarini ihrag et-
mek Uzere kurulurlar'

Ana faaliyet konusu icerisinde yonetilen port-
foy dagiimi teblig ile sinirlandirilmakta veya be-
lirli sartlara tabi tutulmaktadir. Ortaklik aktif top-
laminin en az %51'i oraninda girisim sermayesi
yatinmi diger bir ifade ile girisim isletmelerine
yatinim yapilmasi gerekmektedir. Kiiglik ve orta
biyiikliikteki isletmeler (KOBI) sartlarini tasiyan
girisim isletmelerine dogrudan yapilan yatirm-
larin tutarinin ortaklik aktif toplaminin %5'ini
ge¢mesi halinde, porftdy sinirlamasina iliskin bu
oran %35 olarak uygulanmaktadir 3.

Girisim sermayesi yatirimlari, girisim islet-
melerine ortak olunmasi hissedarlik yoluyla ya
da girisim isletmelerine kredi saglayan kreditor
olarak gerceklesmektedir. Girisim isletmeleri,
Tirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, ge-
lisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
isletmeleri ifade etmektedir. Girisim isletme-
lerinin, sinai, zirai uygulama ve ticari pazar po-
tansiyeli olan arag, gereg, malzeme, hizmet veya
yeni Urln, yontem, sistem ve Uretim teknikleri-
nin meydana getirilmesini veya gelistirilmesini
amaglamalari ya da yonetim, teknik veya serma-
ye destedi ile bu amaclari gerceklestirebilecek
durumda olmalari gerekmektedir. Borsada islem
goren diger bir ifadeyle halka acik isletmeler de
girisim isletmesi niteligini tasiyabilir. Ancak giri-

sim sermayesi yatirim ortakliklari bu kapsamda-
ki isletmelerin sadece borsada islem gérmeyen
paylarina diger bir ifadeyle halka acik olmayan
paylarina yatirim yapabilirler'.

2- ZORUNLU GIiRiSIM SERMAYESI

DESTEK FONU HESAPLANMASI, BEYAN

EDILMESI VE MUHASEBELESTIRILMESI

7263 saylli Kanunla AR-GE ve teknopark
tesviklerinden faydalanan miikellefleri kapsa-
mak Uzere, muhasebe ve vergi uygulamalarina
kosula bagli zorunlu fon ayirma ve yatinm yap-
ma diizenlemesi getirilmistir. ilgili fon tutari-
nin hesaplanmasi KVK 1 No.lu Genel Tebligde
belirtilmis olsa da beyan edilme asamasinda,
beyannamenin diizenlenme sekli zaman zaman
karisikliga ve hatalara neden olabilmektedir. Ay-
rica yasal defterlere kayit edilirken, muhasebe
uygulamalarinin vergi uygulamalarina gore kayit
altina alinmasi olasi usul hatalarini ortadan kaldi-
racaktir. Muhasebe kayitlarinin finansal raporlara
dogrudan veri akisini saglayan temel girdi olmasi
nedeniyle finansal tablolarin eksiksiz, gercege
uygun ve ihtiyaclan karsilayabilir diizeyde yo-
rumlanmasi gerekmektedir. Vergi diizenlemeleri
sonucunda olusabilecek takipteki vergi borg ve
alacaklari, diger bir ifade ile ertelenen vergi ala-
cagd ve ertelenen vergi borcunun finansal tablo-
larda gosterilmesi muhasebe ilkelerinden tam
aciklama kavraminin temel prensibini yerine ge-
tirilmis olacaktir.

Calismanin bu kisminda konunun daha iyi
anlasilabilmesi icin 6rnek uygulamaya yer veri-
lecektir. Uygulamada girisim sermayesi fonunun
hesaplanmasi ve beyannamede gdsterilmesi
ayrintili olarak ortaya konulacaktir. Odenecek
vergi tutari 6ncesi hesaplanan girisim sermayesi

12 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi. Il1-48.3. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.

13 Girisim Sermayesi Yatinim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi. Il-48.3. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021
14 SPK. (www.Spk.Gov.Tr/Sayfa/Index/16/5). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.



destek fonu beyan edilerek hangi bolim ve sa-
tirda beyan edilecegi beyanname ekran alintisi
Uzerinde gosterilmistir. Beyanname sonug cik-
tisi olarak ddenecek vergi tutari ve beyan sekli
gosterilmistir. Uygulamanin son bolimi olarak
donem sonu islemleri kapsaminda dénem kari,
donem kari vergi karsiligi ve net dénem karina
iliskin yevmiye kayitlari diizenlenmistir. Ayrilan
fon tutar ve vergi avantaji yevmiye kayitlarinda
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gosterilmistir. Fon tutarinin yatinm kanallarina
aktarilmasi ve aktarilmamasi veya kanuna ilis-
kin kosullarin bozulmasi sonucu olusacak vergi
sorumluluklarina iligkin yevmiye kayitlari diizen-
lenmistir.

Ornek Uygulama: DecaTr Teknoloji A.S. AR-
GE merkezli bir isletme olup, AR-GE ve tasarim
faaliyetleri yurttmektedir. 2021 yili faaliyetlerine
iliskin finansal verileri asagida verilmistir.

Tablo 1: DecaTr Ornek Uygulama Dénem Finansal Veri Tablosu

Dénem Basi 0z Kaynak Toplami 2.500.000
Ticari Bilango Kari 4.640.800
AR-GE Harcamalari (5746 Kanunu Mad. 3/A Kapsaminda) 2.806.400
AR-GE Harcamalari (5746 Kanunu Mad. 3 Kapsaminda) 1.359.666
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 247.315
istisnadan Kaynaklanan Gecmis Yl Zararlari 165.664
Diger Gegmis Yl Zararlari 209.320
Kesinti Yoluyla Odenen Vergi 2.080
Odenen Gegici Vergi 59.606

5520 sayili KVK 1 seri numarali Genel Tebli-
ginde, girisim sermayesi fonunun hesaplanmasi-
na iliskin esaslar aciklanmistir. ilgili Teblige gore;
indirim tutarinin tespitinde dikkate alinacak mat-
rah tespit edilirken kullanilacak hesaplama yon-
temi [Ticari bilango kari (zarar) + kanunen kabul
edilmeyen giderler - ge¢mis yil zararlar - tim
indirim ve istisnalar] belirtilen sekilde olmakta-
dir. Hesaplamada yer alan ge¢mis yil zararlari,
iki gruba ayrilmaktadr. istisnadan kaynaklanan
zararlar ile diger ge¢mis yil zararlaridir'.

5746 sayili Kanun'un 3. maddesi ile 3/A mad-
desi kapsamindaki AR-GE ve Tasarim indirimleri,
kazancin bulunmasi halinde indirilecek istisna
ve indirimler icinde siniflandirilmaktadir. Dénem
kazancinin olusmadigi durumda, indirim konusu
yapilmamaktadir'’®. Ancak beyannamenin ekleri
icerisinde “AR-GE/Tasarim Bilgileri” bolimine
yazilarak gelecek yillarda olusacak kazangtan in-
dirilmek Gzere tamamen mahsup edilene kadar
indirim hakki korunmak Uizere devretmektedir.

151 seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021

16 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun. (www.mevzuat.gov.tr). Erigsim

Tarihi: 30 Kasim 2021
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Tablo 2: DecaTr Ornek Uygulama Hesap Tablosu

Dénem Basi 0z Kaynak Grup Toplam 2.500.000
Ticari Bilango Kari (A) 4.640.800
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (B) 247.315
Kar ve ilaveler (C=A+B) 4.888.115

Diger Gegmis Yil Zararlari (D) 209.320
istisnadan Kaynaklanan Ge¢mis Yil Zararlari (E) 165.664
indirime Esas Tutar (F=C-(D+E)) 4.513.131

AR-GE Harcamalari (5746 Kanunu Mad. 3/A Kapsaminda) G 2.806.400
AR-GE Harcamalari (5746 Kanunu Mad. 3 Kapsaminda) H 1.359.666
indirimler Toplami (I=G+H) 4.166.066

indirimler Sonrasi Kazang (J=F-1) 347.065

Girisim Sermayesi Destek Fonu Oncesi Hesaplanan Vergi (K=J*0,25) 86.766
%2 Girisim Sermayesi Destek Fonu (L =1*0,02) 83.321

GSDF indirim Sonrasi Safi Kurum Kazanci (M=J-L) 263.744

indirimler Sonrasi Hesaplanan Vergi (2021 KV Orani %25) (N=M*0,25) 65.936
Kesinti Yoluyla Odenen Vergi 0 2.080
Odenen Gecici Vergi P 59.606
Mahsup Sonrasi Odenecek Vergi (R=N-(0+P)) 4.250

Yukaridaki hesaplama tablosunda gdsterilen,
%2 Girisim Sermayesi Destek Fonu tutarinin he-
saplanmasinda farkli gorusler yer edinmektedir.
Goris farkliligina sebep olan konu ise yiizde iki
oraninda girisim sermayesi destek fonu tutari-
nin hesaplanmasinda dikkate alinacak matrahin
tespitidir. Kanunun 3.maddesine eklenen 14.fikra
hikminde, “1/1/2022 tarihinden itibaren 3.mad-
de kapsaminda yillik beyanname (lzerinden ya-
rarlanilan indirim tutari” |afzi, yillk beyanname
Uzerinden yararlanilan indirimler toplami iceri-
sinde yer alan, 3/A kapsamindaki indirimlerin
dikkate alinmadan, yalniz 3. madde kapsamin-
daki indirimler Gzerinden fon ayrilmasi gerektigi
yonundeki goristur.

14. Fikranin, yaptirici hikkiimlerinin yer aldigi
paragrafin son kisminda, “ilgili fonun yilin sonuna
kadar aktarilmamasi durumunda, yillik beyan-
name (lzerinden indirim konusu yapilan tutarin

ylizde yirmisi” ilgili yilda yararlanilan AR-GE indi-
rimine konu edilemeyecedi belirtilmektedir. Yap-
tiricl hilkiimde, ylizde iki oraninda ayrilacak fon
tutarinin yerine getirilmemesi durumunda, yiizde
yirmi oraninda yani on kati ile mukellef cezalan-
dirilmaktadir. Yiizde yirmi oraninin uygulanacagi
matrah olan indirimler icin 3. madde veya 3/A
seklinde ayrilmaksizin, “yillik beyanname (zerin-
den indirim konusu yapilan tutar” isaret edilmek-
tedir. Bu durumda, cezai miieyyidenin uygulandi-
g1 matrah ile fon tutarinin hesaplandigi matrahin
ayni olmasi gerektigini savunmaktayiz.

14. Fikra ile girisim sermayesi yatirimlarinin
nakdi olarak desteklenmesi ve ilgili sektoriin
llke genelinde gelistirilmesine yonelik diizen-
lemeler yapildigi anlasilmaktadir. Diger bir bakis
acisi ile mikellefe saglanan vergi tasarruflarinin
reel piyasada yatirima donustirilmesi amaglan-
maktadir. ilgili tasarruflarin reel bir yatinma do-



nlstirilmesi mikelleflerin tercihe birakilmaksi-
zin zorunlu hale getirilmektedir. Tim bu kosullar
dikkate alindiginda, fon tutarinin hesaplanmasin-
da dikkate alinacak matrahin tespitinde 3. mad-
de ve 3/A maddesi ayrimi yaklasimi, 14. fikrada-
ki dizenlemeyi kisitlamak ile birlikte, teknoloji
merkezli isletmelerin yaptiklari projeye gore si-
niflandirilmasi geregini ortaya cikaracaktir. Diger
bir ifade ile kanun da belirtilen indirimler AR-GE
merkezli veya teknoloji merkezli isletmelerin
bltlnini kapsamayacaktir.

Sonug olarak, ilgili goris farkliliklarinin olus-
masi, bir gorisiin dogrudan metine bagli kalina-
rak yorumlanmasini icerirken diger bir goriisin
yaklasimi ise ilgili maddesinin uygulama esas-
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larina ve sonucuna bagli kalarak yorumlanma-
sindan kaynaklandigi disiinilmektedir. Bu calis-
mada savunulan goris ise fon tutarinin hesap-
lanmasinda matrah tespiti, 3. maddenin devam
maddesi niteligi tasiyan 3/A maddesi ile birlikte
bir bitiin olarak degerlendirilmesidir. Uygulama
esaslarina ve sonucuna bagli kalarak, fon tutari-
nin hesaplanmasinda matrah tespiti, hem kanu-
nun 3. maddesine iliskin faaliyetlerden hem de
3/A maddesine iliskin faaliyetlerden kaynakli in-
dirimler toplami, olmasi geregi savunulmaktadir.

Hesaplamalar sonucu vergi beyanina iliskin
beyanname gdsterimleri ile muhasebe yevmiye
kayitlari asagidaki gibidir.

Sekil 1: Zorunlu Girisim Sermayesi Destek Fonu Beyani

Beyanname3 - KURUMLAR _23 v o 3 |
Vergi Bildirimi | Diizenleme Bilgileri I Ekler | Ek Bilailer
Genel Bilgiler ] Kuruma Badh Isyerleri ve Gegmis il Zararlan Kazang ve Illaveler
Ticari Bilanco Kari [ 4.640.800 |
Ticari Bilango Zaran | |
6491 sayih Turk Petrol Kanununun Mad. 12f5 | |
kapsaminda itfa pay olarak addolunan gelirler
ILAVELER -
Turd | Tutan | ekl
Kanunen Kabul Edimeyen Giderler 247.315 =
|
=]
=l
TOPLAM [ 247.315,00 |
ZARAR OLSA DAHI INDIRILECEK iISTISNA VEINDIRIMLER
Tird | Aciklama | Tutarn =l
=l
|
=]
4 = =
TOPLAM 0,00
Kar ve flaveler Toplam 4.888. 115,00
Cari Yila Ait Zarar, Istisna ve Indirimler Toplarm 0,00
ZARAR 0,00
KAR 4.888. 115,00
Difer Gegmis Yil Zararlan 209.320,00
istisnadan Kaynaklanan Gecmis il Zararlan 165.664,00
Mahsup Edilecek Toplam Gegmis il Zararlar 374.984,00
Indirime Esas Tutar 4,513.131,00

KAZANCINBULUNMASI HALINDE INDI

RILECEK ISTISNA VEINDIRIMLER

TOPLAM

Tara | Agklama | Tutan | |E
Ar-Ge Indirimi (5746 Sayih Kanun Mad. 3) ATADDO2021 PROJEST 1.359.666 =l
Ar-Ge Indirimi (5746 s.Kanun Mad. 3/A) ATADDO2021 PROJESI 2.806.400 r Iﬁ
VUK 325/A'ya gire girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar (KVK Mad. 10/1-g) %2 GSDF Ayrimas: 83.321,32 - [l

4.249.387,32

022
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Sekil 2: Zorunlu Girisim Sermayesi Destek Fonu Ayrilmasi Sonucu Vergi Matrahi Beyani

J— -
Beyanname3 - KURUMLAR_23

Wergi Bildirimi ' Diizenleme Bilgileri | | Ek Bilgiler
Genel Bilgiler | Kuruma Bagh isyerleri ve Gecmis il Zararlar Kazang ve llaveler
Dénem Safi Kurum Kazana 263.743,68
KVK'min 32/A Mad. Kapsaminda indirimli Kurumlar Vergisine Tabi Matrah
KVE'min 32/A Mad. Kapsaminda indirimli Kurumlar vergisi Orani
Genel Orana Tabi Matrah [ 263.743,68 |
isletreden Cekilen Enflasyon Diizeltmesi Farklan | |
HASILAT ESASLI VERGILEME KAPSAMINDAKI FAALIYETLER(G.V.K. 113. MADDE)
G.V.K. 113, Mad. Kapsaminda Elde Edilen Hasilat | |
G.V.K. 113.Mad. Kapsaminda Vergiye Tabi Matrah (Hasilat tutan x %%10) | |
Gelecek Yila Devreden Cari Yil Zararlan | 0,00 |
Safi Kurum Kazanarnin Turkive Disinda Elde Edilen Kismi | |
VERGIBILDIRIMI
Kurumlar Vergisi Matrahi 263.743,68
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 65.935,92
Hesaplanan Vergi Indirimi Tutan (Hesaplanan Kurumlar Vergisi = %5)
MAHSUP EDILECEK VERGILER -
Tiird | Tutan [| Il
il iginde Kesinti Yoluyla Odenen Vergiler 2.080 ||=
Sdenen Gecid Vergi 59.606 g
Mahsup Edilecek Wergiler Toplami 51.686,00 ]
Yabana Ulkelerde Odenen Vergilerden Cari Yilda Mahsup Edilemeyip Gelecek Yila Devr. Kisim
Ddenmesi Gereken Kurumlar Vergisi 4.249,92
Yabana Ulkelerde Odenen Ancak Tevsik Edilememesi Nedeniyle Tedl Edilen Kurumlar Vergisi 0,00
Vergi Indiriminin Mahsubundan Sonra Gdenmesi Gereken Kurumlar Vergisi 4.243,92
iadesi Gereken Kurumlar Vergisi vefveya Gecid Vergi Q,00
iadesi Gereken Kurumlar vergisi 0,00
iadesi Gereken Gegic Vergi 0,00
Kalan Vergi Indirimi 0,00
Damga Vergisi 240,50
Kfazanan T_espit Yantemi | Bilanco -
Bilango Tipi |Tek Dizen Hesap Plami{Araa Kur. ve Halka Agik Sirk. Dahil) -
31.12.2021
690.Donem Kari Veya Zarari 4.640.800
691.D6nem Kari Vergi Ve Dig. Yas. Yik. Karsiligi 86.766
692.D6nem Net Kari Veya Zarari 4.554.034
31.12.2021
691.D6nem Kari Vergi Ve Dig. Yas. Yik. Karsiligi 86.766
692.Dénem Net Kari1 Veya Zarari 4.554.034
370.Donem Kari Vergi Ve Dig. Yas. Yuk. Karsiligi 86.766
590.D6nem Net Kari 4.554.034
31.12.2021
371.D6nem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve Dig. Yikiiml. 61.686
193.Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar 61.686

193.01.Kesinti Yoluyla Odenen Vergi
193.02.0denen Gecici Vergi

2.080 TL
59.606 TL




Yilsonu donem kart ile hesaplanan vergi mat-
rahina iliskin ayrilan vergi karsiligi kayitlari ya-
pilmistir. Dénem icinde kesinti yoluyla 6denen

590.D6nem Net Kari
570.Ge¢mis Yillar Karlari

2.01.2022
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vergiler ile gecici vergi donemlerinde 6dene pe-
sin vergiler yilsonu vergi yikimliligi hesabina
aktarim kaydi yapilmistir.

4.554.034
4.554.034

Takip eden yilin acilis kayitlarinda, 6nceki donem net karinin gegmis yil karlari hesabina aktarim

kaydi yapilmistir.

570.Gegmis Yillar Karlar
543.Girisim Sermayesi Fonu

Nisan 2022

83.321
83.321

Kurumlar vergisi beyanname verilme son
giind olan 30 Nisan 2022 tarihine kadar girisim
sermayesi destek fonu ayrilmasi gerekmektedir.
Fon tutarinin belirlenmesinde dikkate alinacak
matrah, Kurumlar Vergisi 1 No.lu Genel Tebligin-
de ifade edilen, tim ilaveler ve indirimler sonrasi
olusan vergi matrahi oldugu, gelir tablosunda
olusan ticari karin olmadigina dikkat edilmesi
gerekmektedir.

Vergi matrahindan indirim yapilabilecek %2
zorunlu girisim sermayesi destek fonu yukarida-
ki tabloda hesaplanmistir. Hesaplanan fon tuta-
rinin tamami, 6zsermayenin %20'sini ve kurum

242 istirakler

243 [stiraklere Sermaye Taahhiitleri
../.../12022

243 istiraklere Sermaye Taahhiitleri
102.Bankalar

../...12022

kazancinin %10'unu asmadigi icin kurum ka-
zancindan indirim yapilmistir. Hesaplanan tutar
gecmis yil karlarindan fon hesabinda yer alacak
sekilde yevmiye kaydi yapilmistir.

Ayrilan girisim sermayesi destek fon tutari-
nin, 2022 takvim yili son guniine kadar girisim
sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak
konulmasi ya da girisim sermayesi destek fonu
paylarinin satin alinmasi gerekmektedir. Girisim
sermayesi yatirm ortakliklarina ya da girisim
sermayesi destek fonlarina yatirim yapmasi ha-
linde s6z konusu islemi asagidaki sekilde muha-
sebelestirmek mimkdinddir.

83.321
83.321

83.321
83.321

Ornek uygulamada girisim sermayesi destek
fonu hesaplanmadan 6nceki kurumlar vergisi
tutarl 86.766 TL (347.065*0,25) olarak hesap-
lanmistir. Girisim sermayesi destek fonu he-
saplandiktan sonraki kurumlar vergisi tutari ise

65.936 TL (263.744%0,25) olarak hesaplanmistir.
Bu baglamda girisim sermayesi fonu uygulamasi
ile birlikte kurumlar vergisi 20.830 TL azalmustir.
Hesaplanan kurumlar vergisi tutarindan pesin
odenen vergi ile gegici vergi donemlerinde 6de-

21
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nen vergiler mahsup edilerek 6denecek vergi
tutar hesaplanmaktadir. Girisim sermayesi fo-
nu ayiran isletmenin kurumlar vergisi tahakkuk

Nisan 2022
370.D6nem Kari Vergi Ve Dig.Yas.Yuk. Karsiligi

kaydini asagidaki gibi muhasebelestirmek mim-
kinddr.

86.766

371.D6nem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve

Dig. Yakuml.
360.0denecek Vergi Ve Fonlar

470.Girisim Sermayesi Destek Fonu Vergi Karsiligi

61.686
4.250
20.830

Vergiye tabi matrahtan ayrilan girisim ser-
mayesi destek fonu tutarinin indirim konusu
yapilmasi ile ertelenen vergi yiikii olusmaktadir.
Odenmeyen vergi tutari diger bir ifade ile olu-
san vergi avantaji tutari, kosula bagli oldugu icin
uzun vadeli pasif hesaplarda gosterilmesi ge-
rekmektedir. Temel muhasebe kavramlarindan
tam agiklama kavramina uygun olarak finansal
tablolarin eksiksiz hazirlanmasi ve sunulmasi
desteklenmektedir. Pasif icerisinde ilgili hesap
onerisi olarak 470. No.lu hesap kullanilabilir. Ay-
rilan fonun ilgili yatinm kanallarina aktarilmasin-
dan itibaren 4 yil boyunca cekilmemesi, devir ve

el degistirmemesi kosulu ile vergi avantajindan
faydalanilmaktadir. Aksi durumda vergi asli bor-
cu ile diger borg yukimliliiklerinin yerine geti-
rilmesi gerekmektedir. isletmelerin defterlerinde
yer alan kosula bagli yikiumliliklerin gosteril-
mesi dikkate alinarak, sarta bagl takip edilen
vergi asli borcunun pasif hesaplarda takip edil-
mesi finansal tablolarin sunulusu bakimindan
onem arz etmektedir. ilgili kosullarin yerine ge-
tirilmesi durumunda vergi avantajindan yararla-
nilarak, dordiincii yilin sonunda sarta bagli takip
durumu son bulacagindan, ilgili fona iligkin vergi
karsiligi kapatilmasi gerekmektedir.

31.12.2026
102.Bankalar 83.321
570.Gecmis Yillar Karlari 83.321
31.12.2026
470.Girisim Sermayesi Destek Fonu Vergi Karsiligi 20.830
570.Gecmis Yillar Karlari 20.830

Yukaridaki yevmiye kaydinda, girisim serma-
yesi destek fonu indiriminden kaynakli gegmis yil
karlarina ait vergi avantajl yukimluligin kalk-

22

masi sonucu, vergi karsiligi hesabinin kapatilma
kaydi yapilmistir.
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31.12.2022
543.Girisim Sermayesi Fonu 83.321
570.Gecgmis Yillar Karlar 83.321
/
31.12.2022
470.Girisim Sermayesi Destek Fonu Vergi Karsiligi 20.830
7xx.Vergi Ziyai Cezasi X
7xx.Vergi Gecikme Cezasi XX
360.0denecek Vergi Ve Fonlar 20.830

Girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutar,
2022 takvim yili sonuna kadar kanunda belirti-
len girisimlere yatirilmamasi veya aktarilmamasi
durumunda ayrilan fonun iptal kaydi yapilmistir.

5746 sayili Kanunu'nun 4. maddesinin 4. fik-
rasi hiikkm ile kanunda ongorilen ilgili sartlarin
ihlali durumunda, zamaninda tahakkuk ettiril-
memis vergiler yoniinden vergi ziyaina neden
olacag belirtilmis olsa da istisna olarak, kanu-
nun 3. maddesinin 14. fikrasinda yer alan girisim
sermayesi yatirm fonuna aktarilacak tutarin
yerine getirilmemesi durumu, vergi ziyal cezasi
uygulanmayacagi aciklanmaktadir. Ayrica 213
sayill VUK 325/A maddesinde, ilgili fonlara yati-
rim yapilmamasi halinde, zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler gecikme faizi ile birlikte
tahsil edilecegi hilkme baglanmaktadir.

3- GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FON

VE ORTAKLIKLARINDAN ELDE EDILEN

KAZANCIN VERGILENDIRILMESI

Girisim sermayesi fonunun girisim sermaye-
si yatinm ortakliklar ve fonlarina yatirilmasi is-
letmelerin bu yatinmlarindan yeni bir gelir cesidi
elde etmesini saglamaktadir. Fon ve ortakliklar-
dan elde edilecek gelir ve bu gelirin vergilendiril-
mesi hakkinda Gelir idaresi Baskanligi tarafindan
24.03.2017 tarihinde Yatirm Fon ve Ortaklikla-
nnin Vergilendirilmesine iliskin Rehber Taslag
yayinlanmistir'’’. Bu rehber taslagina gore fon ve
ortakliklardan elde edilecek gelir yontemleri, gelir
cesitleri ve vergilendirme usullerine yer verilmek-
tedir. Fon ve ortakliklardan elde edilen gelir yon-
temi, gelir gesitleri ve vergilendirilmesine iliskin
esaslar asagida siniflandirilarak agiklanmaktadir.

Tablo 3: Yatirim Fon Ve Ortakliklarinin Gelir Yontemi ve Cesitleri

Yatirim Fonlar

Yatirim Ortakliklar:

Gelir
. . Katilma Payi Ortaklik Payi (Hisse Senedi)
Yontemi
Katilma Paylarinin;
i Y ] . i - Paylarin Giglinct kisilere satisindan dogan

- Fona iadesinden dogan gelirler ) N

i L L B . gelirler ( Deger artis kazanci)

Gelir Cesidi | - Uclincl kisilere satisindan dogan gelirler

- Elde tutuldugu donemde elde edilen
dénemsel getirirleri

- Kar payi ( Menkul sermaye iradi)

17 Gelir idaresi Baskanligi, Yatirim Fon ve Ortakliklarinin Vergilendirilmesine iliskin Rehberi, (https://gib.gov.tr). Erisim Tarihi:

30 Kasim 2021.
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Tabloda gosterildigi tzere, yatirm fonlarina
katiim gosteren yatirimcilar, elde tutmus olduk-
lar1 Yatinm Fonlan Katilma Belgeleri vasitasi ile
gelir elde etmektedir. Yatinm ortakliklarina ka-
tiim saglayan yatirmcilar, elde tutmus olduklari
ortaklik payi veya hisse senetleri tizerinden gelir
elde etmektedir. Elde edilen gelirin vergilendiril-
mesi bakimindan miikellefiyet tliri 6nem arz et-
mektedir. Turk Vergi Sisteminde gelir elde eden
kisi ve kurumlar miikellefiyet acisindan belirlen-
mistir. Mikellefiyet turd, tam miikellef gercek ki-
si, dar mukellef gercek kisi ile tam mukellef ku-
rum ve dar mikellef kurum olarak ayrilmaktadir.
Girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklari-
nin vergilendirilmesi, mikellefiyet tirt bakimin-
da farkli yikimlilikler tesis edebilmektedir.

Girisim sermayesi yatinm fonu ve ortaklikla-
rindan elde edilen gelirin vergilendirilme esaslari
temel olarak GVK gegici 67. maddesi kapsaminda
diizenlenmektedir. Bakanlar Kurulu Karari ve Cum-
hurbaskani Karari ile ek diizenlemeler yapilmistir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglari-
nin aracl kurumlar vasitasi ile elde tutulmasi ve
elden cikarilmasi sonucu elde edilen gelirlerin
stopaj yolu ile vergilendirilmesini iceren GVK Ge-
cici 67. maddesinin 01.01.2006 ile 31.12.2015 ta-
rihleri arasinda uygulanmak Uzere siireli olarak
yurirlige girmistir. ilgili maddenin 31.12.2015
tarihinde yururlikten kaldirilma tarihi 6655 sayili
Kanun ile 31.12.2020 tarihine uzatilmistir', Son
halinde 7256 sayili Kanun ile 31.12.2025 tarihi-
ne kadar uzatilmak lizere glinimiizde uygulama
esaslari devam etmektedir'.

GVK Gecici 67. maddesi ile menkul kiymet
gelirlerine iliskin stopaj oranlarinin belirlenme-

si, 23.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile diizenlenmistir. Diizenlemeye
gore borsa ve SPK'ya tabi yatirim fonlari ile ko-
nut finansmani fonlari ve varlik finansmani fonla-
riicin stopaj orani %0 olarak uygulanmakta olup,
bu yatinm fonlan disinda kalan, girisim serma-
yesi yatirim fonlari ve diger yatinm fonlari igin
1 Ekim 2006 tarihine kadar uygulanmak lzere
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulan-
mak lizere %0 olarak belirlenmistir?,

Cesitli menkul kiymet gelirleri ile yatirm
fonlarindan elde edilen gelirlere iliskin tevkifat
oranlarinda 23.12.2020 tarihli 3321 sayili Cum-
hurbaskani Karari ile gegici sureligine indirime
gidilmistir. ilgili karar ile?,

i. Serbest doviz fonlarina iliskin %15 tevki-

fat orani uygulamadan kaldirlmistir.

ii. Mevduat faizleri ile katiim bankalarinca
6denen kar paylarina iliskin tevkifat oran-
larinda gegici stireli indirim uygulamasina
iliskin stire uzatilmistir.

ii. Tahvil, bono ve kira sertifikalari ile yatirm
fonlar gelirlerine iligkin tevkifat oranla-
rinda gegici sireli indirim uygulamasina
gecilmistir. Doviz ifadesi gegen yatirm
fonlar haric olmak Uzere 23.12.2020 ile
31.03.2021 tarihleri ve arasinda iktisap edi-
len yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve
kazanclara iliskin tevkifat oraninin %0 ola-
rak uygulanmasina karar verilmistir.

Girisim sermayesi yatirim fonlari katilma pay-
lari hakkinda yukaridaki tgtinct (i) madde, stire
uzatimina iligkin yeni kararlar ile revize edilmistir.

04.09.2021 tarihli 4454 sayii Cumhurbas-
kani Karari ile tevkifat oranlarinda kalici olarak

18 6655 Sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun. (www.mevzuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021

197256 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun. (www.mev-

zuat.gov.tr). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.

22006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari. (https://www.resmigazete.gov.tr/). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.

213321 sayili Cumhurbaskani Karari. (https://www.resmigazete.gov.tr/). Erisim Tarihi: 30 Kasim 2021.



degisiklige gidilmistir. Kalici olarak uygulamaya
iliskin degisiklikleri asagidaki gibi ifade etmek
mimkindir?,

- Iki yildan fazla siire ile elde tutulan ve ik-
tisap tarihi fark etmeksizin, girisim ser-
mayesi ve gayrimenkul yatirrm fonlari ka-
tilma paylarindan elde edilen kazanclarda
tevkifat orani %0 olarak belirlenmistir. Bu
kazanglarin gercek kisiler tarafindan beyan
edilmesi durumunda gelir vergisi oraninin
da %0 olarak uygulanmasina karar veril-
mistir.

- Iki yildan kisa siire elde bulunduran ve yu-
karida belirtilen veya uzatilan tarihler ara-
sinda iktisap edilmeyen girisim sermayesi
yatirim fonlari ile gayrimenkul yatirim fon-
lar katilma paylari gelirleri %10 oraninda
tevkifat yapilmaktadir.

Girisim sermayesi yatirim fonu ve gayrimen-
kul yatirrm fonlarinin vergilendirmesine iliskin
yukarida ki kronolojik kararlar ile uygulanan
stopaj, tevkifat orani sireli olarak belirlenmistir.
Ozet olarak, iki yil elde tutulan girisim sermaye-
si yatinm fonu katiim paylarindan elde edilecek
kazanclar Gzerinden stopaj orani %0 olarak uy-
gulanmaktadir. Belirlenen tarihler arasinda ikti-
sap edilen katiim paylarinin elde tutma siiresine
bakilmaksizin elde edilen kazanclar tzerindeki
stopaj orani %0 olarak uygulanmaktadir. Her
iki kosul disinda katiim payina iliskin kazanglar
%10 oraninda stopaja tabi olmaktadir.

Girisim sermayesi yatirim ortakligi ve girisim
sermayesi yatirim fonu katilma paylarinin elden
¢ikarilmasindaki olumlu fark deder artis kazan-
a1 olarak degerlendirilmektedir. Olusan kazang
GVK Gegici 67.madde kapsaminda stopaj orani
%0 olarak belirlenmistir. KVK kapsaminda, tam
mukellef ve dar mukellef kurumlarin, en az iki
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tam yil siireyle aktiflerinde yar alan istirak his-
seleri satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi
kurumlar vergisinden istisna edilmistir 2.

SONUC

Vergi mevzuatimizda girisim sermayesi des-
tek fonu uygulamasina iliskin ilk diizenleme 213
sayill VUK'a eklenen 325/A maddesiyle yapilmis-
tir. llgili madde cercevesinde kurumlar vergisi
mikelleflerinin girisim sermayesi yatirim fonu
ayirabilmesi ve s6z konusu fonu girisim serma-
yesi ortakliklarina sermaye olarak yatirabilmesi
ya da girisim sermayesi yatirim fonu paylarini
satin alabilmesi imkani getirilmistir. 28.01.2021
tarihli 7263 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri
Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilma-
sina Dair Kanun ile AR-GE, tasarim ve yenilikgi
faaliyetlerin desteklenmesi amaciyla 5746 sayili
Kanun ile 4691 sayili Kanun'da degisiklik yapil-
mis ve zorunlu girisim sermayesi destek fonu
muiessesesi getirilmistir. Bu yeni diizenlemeye
gore AR-GE, tasarim ve yenilik¢i alanlarda faa-
liyet gosteren miikelleflere saglanan indirim ya
da istisna tutarinin 1.000.000 TL'yi asmasi du-
rumunda, bu tutarin %2’sini, vergi matrahindan
indirim konusu yapilmaktadir. indirim konusu
yapilan fonun, AR-GE, tasarim ve yenilikgi faa-
liyetlerde bulunan girisimcilere dogrudan ser-
maye destedi olarak aktarilmasi ya da Sermaye
Piyasasi Kurulu mevzuatina bagli Tirkiye'de ku-
rulu/kurulacak girisim sermayesi yatim fonu ya
da girisim sermayesi yatirim ortakliklarina akta-
rilma sarti bulunmaktadir.

Zorunlu girisim sermayesi destek fonu uy-
gulamasi ile hem AR-GE, tasarim ve yenilikgi
alanlarda faaliyet gosteren isletmeler hem de
sermaye piyasasi sektorl dolayli olarak destek-
lenmektedir. Gelir idaresi Baskanligi araciligiyla

22 4454 sayili Cumhurbaskani Karari. (https://www.resmigazete.gov.tr/). Erisim Tarihi: 15 Ocak 2022.

235520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, . (www.mevzuat.gov.tr). Erigim Tarihi: 30 Kasim 2021
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vergilendirme rejimine iliskin tarh, tahakkuk ve
tahsilati yapilan vergi tutarinin belirli bir kisminin
tahsilinden vazgecilmekte ve isletmelerin bu tu-
tari pasifte gecici bir girisim sermayesi fon hesa-
binda tutmasina izin verilmektedir. Diger taraftan
girisim sermayesi destek fonunun vergi indirim,
istisna ve duslik vergi oranlar ile tesvik edilen
girisim sermayesi yatirimlarina aktarilmasi sag-
lanmaktadir. Zorunlu girisim sermayesi destek
fonunun en az 4 yil boyunca s6z konusu yatirim-
larda kalma zorunlulugu, ilgili yatinmin vergiden
istisna olarak geri kazanilmasini saglamaktadir.
AR-GE, tasarim ve yenilikci alanlarda faaliyet
gosteren isletmelerin birbirini destekleyerek gi-
risim yetenegi artmaktadir. Bu baglamda AR-GE,
tasarim ve yenilikci alanlarda yeni girisimci sayi-
larinin artmasi beklenmektedir.

Girisim sermayesi destek fonu uygulamasi
ile sermaye piyasasi kuruluslari olan girisim ser-
mayesi yatim fonu ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin sayilarinin da artacagi disindl-
mektedir. Bu dogrultuda uygulamanin, finans-
man glci yeterli olmayan yenilikci ve dinamik
girisimcilerin proje ve yatiimlarinin gercekles-
tirmesine 6nemli katki saglayacagdi distinilmek-
tedir.
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