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ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI KAPSAMINDA TUREV URUN
SOZLESMELERINiI DEGERLEME ve RAPORLAMA
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VALUATION AND REPORTING APPROACH OF DERIVATIVE CONTRACTS
UNDER INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS
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Gunimiz ekonomik kosullari dolayisi ile
uluslararasi piyasalarda faiz ve kur istikrarsiziigi
yogun olarak yasanmaktadir. Bu sartlar altinda
reel sektor isletmeleri ve finansal kurumlar hem
yurt ici hem de yurt digi faaliyetlerini istikrar-
li ve dngérilebilir sekilde yurutmek ve mevcut
sartlar altinda spekiilatif gelir saglamak (izere
yaygin olarak tlirev riin sézlesmelerini kullan-
maktadirlar. Bu ¢alisma kapsaminda tiirev Griin
sozlesmelerinin degerleme ve raporlanmasina
iliskin Uluslararasi Finansal Raporlama Stan-
dartlari (UFRS) incelenmis ve aciklanmistir. Tu-
rev Urin sozlesmelerinin UFRS'ye gore deger-
lemesi ve raporlanmasinin temelde butincil,
finansal raporlama bazli oldugu ve sézlesme-
lerin kullanim amacinin (ekonomik 6ziindn) bu
raporlamaya yon verdigi sonucuna ulasilmistir.
Calisma kapsaminda yapilan arastirmada 2016
yilinda BIST 100 endeksinde yer alan reel sek-
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ABSTRACT
On the occasion of today's economic

conditions international interest rate and
currency instability is intensively experienced.
Under these conditions, real economy
businesses and financial businesses are widely
using derivative contracts for carrying out
their domestic and international activities in
stable and foreseeable way and under current
conditions for making speculative income. In
this study regarding valuation and reporting
of derivative contracts International Financial
Reporting Standards (IFRS) are explained. It
is concluded that IFRS valuation and reporting
of derivative contracts are essentially holistic,
financial reporting based and intended purpose
(economic substance) gives direction to this
reporting. In the research conducted within the
concept of study financial reporting parts and
disclosures of non-financial companies listed in
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tor sirketleri ile Tirkiye'de faaliyet gosteren
mevduat bankalarinin taraf olduklari tiirev Griin
sozlesmelerine iliskin yapmis olduklari finansal
tablo dipnot aciklamalari incelenmistir. Elde edi-
len verilere gore hem tiirev Uriin sozlesmelerine
taraf olunma oraninin énemli diizeyde oldugu,
hem de tlrev Urln sozlesmelerinin kullanim
amacina uygun olarak raporlandig tespit edil-
mistir. Arastirma sonuclarina gore, reel sektor
isletmelerinin tirev Urlin sozlesmelerine daha
cok riskten korunma amaci ile taraf oldugu,
mevduat bankalarinda taraf olma amacinin daha

Borsa Istanbul 100 Index (BIST-100) and deposit
banks that operate in Turkey in 2016. It is arrived
at a conclusion that as substance ratio of being
part of derivative contracts is significant and it
has been made reporting befitting with intended
purpose of derivative product contracts. While
non-financial companies are being part of
derivative product contracts mostly with the
purpose of risk hedging, in deposit banks this
purpose is mostly speculative.

Keywords: Derivative Contract, IFRS 9,
Forward, Future, Swap, Option.

cok spekadilatif oldugu tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Tiirev Uriin S6zlesme-
si, UFRS 9, Forward, Future, Swap, Opsiyon.

GIRIS

Turev Uriin sozlesmelerine dair islemler Diinya'da ve Tiirkiye'de ekonomi ve isletme odlceginde
onemli bir hacim teskil etmektedir. Turev Uriin sézlesmeleri ile ilgili degerleme ve raporlama esas-
lari Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari kapsaminda finansal araglar ile ilgili diizenlemeler
icerisinde diizenlenmistir. UMS 32 kapsaminda siniflandirma ve tanimlarina yer verilen finansal arag-
larin, degerleme ve raporlama esaslarina dair diizenlemeler dnce UMS 39 ve daha sonra da UFRS 9
kapsaminda yapilmistir. Yine UFRS 7 kapsaminda finansal araclar ile ilgili gerekli dipnot aciklama-
larina dair esaslar dizenlenmistir. Bu diizenlemeler kapsaminda tiirev Uriin s6zlesmeleri finansal
durum tablosu (bilango) icine tasinarak, bu sozlesmelerin ekonomik 6ziline, kullanim amacina bagli
olarak degerleme ve raporlama esaslari belirlenmistir. Temel cati olarak tiirev Uriin sézlesmeleri-
ne alim/satim (spekiilatif) ve riskten korunma amaglarina yoénelik olarak taraf olunabilmekte ve bu
sozlesmeler taraf olma amacina yonelik olarak ta raporlanmaktadirlar. Tilrev Griin sézlesmelerinin
gercede uygun deger ile degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan kayip veya kazancin raporlanmasi bu
sozlesmelerin kullanim amacina yonelik olarak degismektedir.

Bu calismanin amaci, tiirev triin sozlesmelerine dair UFRS diizenlemelerinin degerleme ve fi-
nansal raporlama yaklasimini ele alarak konunun agiklanmasi ve anlasilmasina katkida bulunmaktir.
Ayrica bu calismada 2016 yilinda Borsa istanbul 100 (BiST-100) Endeksinde yer alan reel sektdr sir-
ketleri ile Turkiye'de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin taraf olduklari tiirev Girlin s6zlesmelerini
ve finansal raporlamasini konu alan bir arastirmaya da yer verilmistir.

1- TUREV URUN SOZLESMELERI
Tirev, terim olarak bagimsiz bir degerin olmadigina, tamamen ardindaki varliga bagli, ondan ti-
retilmis olan bir degere isaret etmektedir." Buradan yola cikilarak tlirev triin sézlesmeleri en genel

''S. L. Gupta, Financial Derivatives: Theory, Concepts and Problems, PHI Learning Pvt. Ltd. New Delhi, 2005, s. 4.
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bicimi ile “fiyati ile temelini olusturan emtia, kur, ekonomik degisken ve finansal arag ile gliclu iliskisi
olan finansal ara¢” olarak tanimlanmaktadirlar?. Tirev Uriin s6zlesmeleri tanimlarinda temel olarak
bu sozlesmelerin finansal s6zlesme oldugu ve getirilerinin, dayanagi oldugu degiskene bagli olarak
degistigi unsurlar yer almaktadir. Bu iki unsuru birlikte iceren bir tanima gére tlrev Grinler, “geti-
rileri ardindaki faktdrden tiretilmis finansal Griinlerdir”. Bu faktor finansal bir s6zlesme, menkul
kiymet veya hava durumu gibi cok farkli degiskenler olabilecek genisliktedir. Turev trlnlerin perfor-
manslari bu degiskenlerin hareketlerinden tiretilmis olmaktadir.* Yine risk temelli olarak yapilan bir
tanima gore; tirev Uriinler temel araclarda (tahvil, hisse senedi vb.) el degistirme olmaksizin, riskin
diger tarafa naklini saglayan yasal sozlesmelerdir®. IASB (Uluslararasi Muhasebe Standartlar Ku-
rulu) tarafindan 39 no.lu Uluslararasi Muhasebe Standardi (UMS 39) ve 9 no.lu Uluslararasi Finansal
Raporlama Standardi (UFRS 9) icinde tiirev Uriin sdzlesmelerinin sahip olmasi gereken ti¢ 6zelligin
birlestirilmesi ile yapilan tanimlama da su sekildedir:“Tuirev iriin s6zlesmeleri, belirli bir faiz oranin-
da, finansal arac fiyatinda, mal bedelinde, doviz kurunda, fiyat veya oran endeksinde, kredi derecesi
veya kredi endeksinde ya da baska bir degiskende veya stézlesmenin taraflarindan birine 6zgi ol-
mayan finansal olmayan bir degiskende meydana gelen bir degisiklik karsisinda dederi degisen, net
bir baslangi¢ yatinmi gerektirmeyen veya piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer tepki vermesi
beklenen diger tirden sozlesmelere gore daha az bir net baslangic yatirnmi gerektiren ve énceden
belirlenen bir tarihte demeyi gerektiren sozlesmelerdir”.

Tirev Uriin sozlesmeleri ne kadar karmasik yapida olursa olsun, bu s6zlesmeler dort temel tiirev
Uriin s6zlesmesinin gesitleri veya farkli bilesimleri olarak degerlendirilmektedir. Bu temel tirev Griin
sozlesmeleri forward, futures, swap ve opsiyon sozlesmeleridir.” Asagida bu temel sézlesmelere
dair tanimlar verilmistir.

1.1- Forward Sozlesmeleri

Tanim olarak forward sézlesmeler, sézlesme igeriginde belirlenen bir degeri (déviz, faiz, ticari
mal vb.), belirlenen gelecek bir tarihte, yine belirlenen bir fiyata alma ya da satmayi saglayan soz-
lesmedir.

1.2- Futures Sozlesmeleri
Tanim olarak bu sézlesmeler, organize bir piyasada islem goren, standart kalitede ve miktarda
mal, finansal arag veya baska bir degerin alinmasi veya satilmasi taahhiidiini iceren sézlesmelerdir.?

2 Axel Hilling, Income Taxation of Derivatives and other Financial Instruments— Economic Substance versus Legal Form, JIB
Dissertation, Series No:042, Jonkdping University, 2007, s. 1.

3 Don. M. Chance, Robert Brooks, Introduction to Derivatives and Risk Management, 10.th Edition, Cengage Learning, Boston,
2016, s. 1.

“Ae.,s. 1.

5 Yakup Selvi, Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi, ARC Yayinlari, Yayin No:5, istanbul, 2000, s. 3-4.

¢ Asli Tirel, Riskten Korunma Muhasebesi ve Finansal Tablolarda Raporlanmasi, istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitii-
sii (yayinlanmamis doktora tezi), istanbul, Haziran 2008, s. 15-16.

7 Michael Durbin, All About Derivatives, 2nd Edition, McGraw-hill, USA, 2011, s. 3-4.

8S. Apak, M. Uyar, a.g.e., s. 29.
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1.3- Swap Sozlesmeleri

Kelime olarak degis tokus anlamina gelen swap; genel anlamda taraflarin yikimli olduklan
O6demeleri 6nceden belirlenmis sartlar cercevesinde mitekabil olarak degistirmeleridir. Daha spe-
sifik olarak; iki yada daha fazla sozlesme tarafinin farkli mali piyasalarda farkl kredi tstlnligiine
sahip olmalari dolayisiyla piyasadaki rekabetci Gstiinliklerinin kullanilmasidir. Swap sézlesmeler bu
amagla taraflardan her birinin yararini optimize edecek sekilde dnceden belirlenen 6deme planlarinin
degistirilmesini saglayan finansal sdzlesmelerdir.’

1-4. Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmesi tanim olarak belirli bir opsiyon primi karsiliginda s6zlesmeyi satin alana da-
yanak varlig ileri bir vadede satin alma veya satma hakki veren sézlesmeyi ifade etmektedir. Odenen
opsiyon primi sozlesme satin alirken pesin 6denir ve iade edilmez.

2- TUREV URUN SOZLESMELERININ EKONOMIiK 0ZU ve KULLANIM AMACLARI

Birey ya da isletmelerin gelirleri, genellikle onlarin servetlerinde veya sermayelerinde belirli bir
donem zarfinda ortaya cikan artis seklinde tanimlanmaktadir. Bu geliri elde etmek (zere, yapilan
sermaye yatiriminin fiyati, gelecekte beklenen getirinin bugiink( degere indirgenen tutari olarak be-
lirlenir. Ancak beklenmeyen durumlarin ortaya ¢ikmasi, beklenen getirinin elde edilme olasiligini et-
kileyebilecektir. Diger yandan yatirima dair tim riskler elimine edilir ise beklenen getiri ya da olasi
kayip tamamen dngorilebilir hale gelebilecektir'.

Bu noktada risk ve belirsizlik kavramlarinin agiklanmasina ihtiyag duyulmaktadir. Soyle ki; finan-
sal kavram olarak belirsizlik, elde edilebilecek muhtemel sonuglarin dagiimidir. Dagiim ne kadar
genis ise belirsizlik o kadar fazla olacaktir. Risk ise, gerceklesmesi muhtemel sonug ile gerceklesen
fiili sonug arasindaki sapmadir.” Bu tanim isiginda mevcut riskler, tirev Uriin sdzlesmeleri ve bekle-
nen getiri ile dengelenir ise kabul edilebilir bir seviyede olabilecektir.'

Diinyada Bretton Woods Sistemi'nin ¢okmesi ile mali piyasalarda artan kur ve faiz riski orta-
minda, piyasa kaynakli olarak gelistirilen ve kullanim hacmi artan tirev Uriin sozlesmeleri, temelde
riskten korunma amacli olarak kullanilmaktaydi. Diger yandan, giinimduzde bu sézlesmeler riskten
korunma amacinin 6tesinde farkli fonksiyonlar da icra etmektedirler. Turev Uriin gesitleri 6zelinde
ornek verilecek olursa 6rnegin, ekonomik olarak swap sozlesmeleri li¢ fonksiyonu icra etmektedir:
farkli sermaye piyasalarini bir araya getirerek gerekli kullanim imkaninin saglanmasi, mali piyasalarin
yapisal ve kurumsal farliliklarindan faydalanilmasi ve risk yonetimine esneklik saglanmasi. Boylelikle
swap sozlesmeleri; riskten korunma amaci disinda arbitraj, kaynak kullanim maliyetlerini diistirmek
ve aktif getirilerini yikseltmek amaglari ile de kullanilmaktadirlar. Futures ve opsiyon sozlesmeleri
ise riskten korunma gereksinimi disinda temel olarak spekiilasyon amaci ile kullanilmaktadirlar.'

? Engin Kurun, Faiz Riski Yonetimi ve Turkiye Uygulamasi, SPK Yayin No:181, Ankara, 2005, s.77.

10 Axel Hilling, a.g.e., s. 17-19.

' Bu belirsizlik ve sapma karsisinda yatirim icin bireyler ayrica risk primi talep edeceklerdir.

12 Baris Akcay ve digerleri, Tiirev Piyasalar ve Yapilandirilmis Uriinler, Scala Yayincilik. istanbul, 2012, s 72. Esasen genel ola-
rak tim risklerden korunmak tzere li¢ korunma yonteminden bahsedilmektedir: sigorta, aktif pasif yonetimi ve tirev driin
sozlesmeleri. Bkz.: Tirel, a.g.e., s.13.

13 Yakup Selvi, a.g.e., s. 6.
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Tirev urlin sozlesmelerinin kullanim amaclarina yonelik olarak yapilan ampirik arastirmalarin
¢ogunlugu bu sozlesmelerin riskten korunma amaci ile kullanildiklari varsayimi tGzerinden hareket
etmektedir.Diger yandan arastirma bulgulari géstermektedir ki; isletmeler tirev Griin s6zlesmelerini
spekdlatif amaglar ve kazang raporlamasi gibi bircok amacin icinde oldugu cesitli amaclarla da kul-
laniyor olabilirler.™ Vergi yiikiimliliklerinden kaginma dahil yasal ylikimliliklerden kaginma da bu
amaglar icinde belirtilmektedir.'

Butun kullanim fonksiyonlari ve bu sézlesmelerin ekonomik 6zl dikkate alindiginda, tiirev triin
sozlesmelerinin kullanim amaclari, temel olarak riskten korunma (hedging) ve spekilasyon olarak
siniflandirilabilir."

3- TUREV URUN SO0ZLESMELERININ DEGERLEMESi ve MUHASEBELESTIRILMESi iLE

iLGILi UFRS DUZENLEMELERI

UFRS'de tiirev lrlin sézlesmelerini de icerir sekilde finansal araglara dair, dncelikle siniflandirma
ve sunum igin UMS 32 kapsaminda dizenlemeler yapilmistir. UMS 32'den sonra UFRS 7, finansal
araglara dair sunum ve dipnot agiklamalari icin dizayn edilmistir. Ayni standart grubu icinde, UMS
39'da finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve degerlemesine dair diizenlemeler yapilmistir.'’Daha
sonra UMS 39'un yerine gececek olan UFRS 9 2014 yilinda yayinlanmistir.

Bu boliimde turev Uriin sozlesmelerinin dederlemesi ve muhasebelestirilmesi ile ilgili hikiimle-
rin yer aldigi UMS 39 ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren UMS 39'un yerine gecen UFRS 9 diizenleme-
leri agiklanmustir.

3.1- UMS 39 Diizenlemeleri ve Konuya iligkin Agiklamalar

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulunun (IASB) finansal araglarin muhasebelestirilmesi ile
ilgili esas hedefi, kapsamli bir standart diizenlemesi ile konunun tiim yonlerinin dikkate alinmasiyd..
Ancak Amerika uygulamasindaki uygulanma zorlugu da dikkate alinarak parcali bir standart diizen-
lemesi yapisina gidilmistir.'® Kurulilk olarak 1995 yilinda 32 no.lu Uluslararasi Muhasebe Standardini
(UMS 32) yayinlamis ve bu standart 1996 yiinda kullanilmaya baslanmistir. UMS 39 ise 1998 yilin-
da yayinlanmis ve standardin 2001 yilinda uygulanmasi zorunlu hale gelmistir. Nihayet 2005 yilinda
Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi7 (UFRS 7) yayinlanmis ve standart 2007 yiinda uygulan-
maya baslamistir.'”” En son UMS 39'un yerine gecmek lizere UFRS 9 yayinlanmistir. Bu standardin son
hali Temmuz 2014'te tamamlanmis ve uygulanmasi da 2018 yiinda tamamen etkin hale gelmistir.

1% Hariom Manchiraju, Spencer Pierce, Sri S. Sridharan, The Economic Substance of Derivatives, http://events.isb.edu/Acco-
untingResearchConference/File/Derivativespaper.pdf, Indian School of Business and Northwestern University, s.43, (Erisim
tarihi: 16 Mayis 2017).

15 Axel Hilling, a.g.e., s.23.

16 Yakup Selvi, a.g.e., s. 8.;Sudi Apak, Metin Uyar, Tirev Urtinler ve Finansal Teknikler, Beta, istanbul, 2011, s. 11.

17 Bruce Mackenzie, Wiley IFRS 2013: Interpretation and Application of International Financial Reporting Standards, 10 Edition.
Wiley, 2013, s. 610.

B Ae., s 612.

17 Yakup Selvi, “Turev Uriin Sézlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”, http://www.riskonomi.com/wp/?p=998., Riskonomi.com,
(Erisim tarihi: 25 Mart 2016); Abbas Ali Mirza ve digerleri, IFR Practical Implementation Guide and Workbook. Second Edition.
Wiley, 2008, s. 237.
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UMS 39'daki temel amag finansal araglarin degerlemesi ve finansal tablolarda raporlanmasidir.
UMS 39'da finansal araglara iliskin esas siniflandirma,finansal varlik, finansal borg ve 6zkaynaga da-
yali finansal arag tanimlamasi UMS 32'ye referansla yapilmaktadir. Ayrica tiim finansal araglara dair
kamuoyuna yapilacak dipnot agiklamalarina yonelik olarak UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar
standardinda ilkeler yer almaktadir.

UMS 39 temel olarak finansal araglarin finansal tablolarda taninmasi ve degerlemesini diizenler-
ken finansal arag taniminin 6tesine gecerek, finansal olmayan kalemlerin satisina dair bazi tiirev Griin
benzeri sézlesmeleri de kapsamaktadir. Bu sozlesmeler potansiyel olarak nakit veya diger bir finan-
sal arag ile 6denebilecek ya da sézlesmenin kendisi bir finansal arag gibi takasa tabi tutulabilecektir.
Ayrica finansal olmayan bu kalem, isletmenin normal alim satimina konu bir kalem olmayacaktir. Bu
sartlar karsilayan sozlesmelerin UMS 39 kapsaminda yer almasiile tirev riin s6zlesmeleri finansal
arac tanimini karsilasin karsilamasin UMS 39 diizenlemelerine konu edilmektedir.?

UMS 39'a gore, tlrev Uriin sozlesmeleri de dahil olmak Uzere finansal varliklar veya borglar ilk
muhasebelestirmede gercede uygun deger ile degerlenmektedir.2’ UMS 39'a gore tirev Grlnlerin
sonraki degerlemelerinde ise bu Uriinlere hangi amacla taraf olundugu kriteri dikkate alinmaktadir.
Standardin nitelemesi ile tlrev Uriin sézlesmelerine iki amagla taraf olunmaktadir; spekulatif amag
(alim- satim/ kar amaci) veya riskten korunma amaci.2

Standart metninde finansal araglarin degerlemeye (6lcme, kar ve zararda muhasebelestirme?)
iliskin ayrimi icerisinde dort finansal arag cesidine yer verilmistir. Bunlar; gercede uygun deger farki
kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar, vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar,
kredi ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar seklindedir. ilki disindaki {ic finansal arac si-
nifi igin verilen tanimlarda “tiirev olmayan” nitelikleri vurgulanarak tiirev riin sézlesmelerinin bu
siniflandirmalarda yer almayacaklari agikga belirtilmistir.2* Tirev Girlin s6zlesmeleri, riskten korunma
araci olanlar disinda, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal
borg tamimi icinde yer almaktadir. Finansal riskten korunmaya iliskin dizenlemelere, UMS 39'un
icinde ayri bir kisimda yer verilmistir.

Gerek riskten korunmak amaciyla gerekse spekiilatif amagla taraf olunsun tirev iriin s6zlesme-
leri icin temel degderleme 6lciitli gercede uygun degerdir. Buna mukabil standartta gercege uygun
deger ile degerleme ile ilgili iki istisnai duruma yer verilmistir. Bunlardan birincisi, borsada islem gor-
meyen 6zkaynagda dayali finansal araca dayali turev Uriin s6zlesmeleridir (bunlar itfa tarihine kadar
maliyet bedeli ile degerlenmektedirler). ikincisi ise gercege uygun degerin giivenilir olarak uygula-
namadigi diger tiirev Uriinlerdir (bunlar itfa tarihine kadar maliyet bedeli ile veya itfa edilmis maliyet
degeri ile degerlenmektedirler).?

2 UMS 39 Paragraf 1,5 ve Mackenzie, a.g.e., s. 612.

21 UMS 39 Paragraf 43.

22 Yakup Selvi, a,9,e.

23 UMS 39 Paragraf 45. Finansal araglarla ilgili esas siniflandirma UMS 32 iceriginde ve yapilacak agiklamalar UFRS 7 kapsa-
minda yapilmistir. isletme finansal rapor sunumlarinda baska gruplandirmalar ve aciklamalar yapabilecektir.

2 UMS 39 Paragraf 9.

% Juan Ramirez, Accounting For Derivatives: Advanced Hedging Under IFRS 9, Second Edition, John&Wiley Sons Inc., USA,
2015, s.8.



MAKALELER
sayl: 230 ¢ kasim 2018

Riskten korunma amacli raporlamada riskten korunmaya konu aracin degerleme olcitu ile
riskten korunma aracinin degerleme olcitleri arasinda uyumun saglanarak, ortaya ¢ikan degerle-
me farklarinin ayni déneme ait kar/zarar tablosunda raporlanmasi amaglanmaktadir. Buna yonelik
olarak UMS 39'da (g tiir riskten korunma tiri siniflandirilmasina gidilmistir; gercege uygun deger
riskinden korunma, nakit akis riskinden korunma, yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim ris-
kinden korunma. 2

Gergede uygun deger riskinden korunmada, hem riskten korunan varligin hem de riskten korun-
ma aracinin gercege uygun degerinde olusan degisiklik sonucu olusan kazang veya kayip ayni dénem
kar-zarar tablosunda raporlanir. Gercege uygun deger riskinden korunma da riskten korunma mu-
hasebesi raporlamasi icin aranan genel sartlarin bilyiik bir ehemmiyeti kalmamakta ¢iinki sartlarin
saglanmadigi durumlarda, tiirev Uriin sdzlesmesinin alim satim amagcli olarak siniflandirilmasi ge-
rekmektedir. Nitekim bu siniflandirmada da gercege uygun degerleme sonucu kazang veya kaybin
kar-zarar tablosunda raporlanmasi gerekmektedir.?’

Nakit akis riskinden korunmada ise riskten korunan varlik ve riskten korunma aracinin, gerce-
ge uygun degerinde olusan degisiklik sonucu ortaya cikan kazang ve kayiplarin ayni dénem rapor-
lanmasi amacglanmaktadir. Bunu saglamak (izere, taraf olunan tiirev trlin s6zlesmesinin degerleme
tarihinde gercege uygun degerindeki artis veya azalislar diger kapsamli gelir / 6zkaynaklar iginde
raporlanarak ertelenir. Riskten korunan kalem ile ilgili olusan kazang veya kaybin kar-zarar tablo-
sunda raporlandigi donem, tiirev Uriin sézlesmelerine dair ertelenen kazang veya kayiplar kar-zarar
tablosunda raporlanir.28 Tiirev Urlin s6zlesmesinin (riskten korunma aracinin) degerindeki artis veya
azalisin riskten korunma aracina iliskin nakit akisini dengeleyemedigi kisim yani etkinligin saglan-
madigi kisimla sinirli olmak Gizere tirev triin sozlesmesi degerindeki kazang veya kayiplar dogrudan
kér-zarar tablosunda raporlanir. #

Son olarak yurt digindaki isletmede bulunan yatirim riskinin korunmasi raporlamasinda da (net
yatirim riskinden korunma) nakit akis riskindeki raporlamaya benzer bir raporlama s6z konusudur.
Riskten korunma aracina dair kazang ve kayip ile yurt disindaki net yatirma iliskin kur farki kazang ve
kaybi yatirimin elden cikarilacadi tarihe kadar, 6z kaynaklar dahilinde kapsaml gelir icinde raporla-
narak ertelenir. Yatinm elden cikarildigi donem, ertelenen bu kazang ve kayiplar kar-zarar tablosuna
aktarilir® Yine burada da riskten korunma aracina dair kazang ve kayiplarin etkin olmayan kismi
dogrudan kér-zarar tablosunda raporlanir.®'

3.2- UFRS 9 Diizenlemeleri ve Konuya iligkin Agiklamalar

2008-2009 krizi finansal piyasalarin ve ekonominin birbirine ne kadar bagli oldugunu ve finansal
bilgilerdeki saydamligin 6nemini gostermistir. UMS 39, finansal ekonomik kriz ve Avrupa Birligi'nin
onayini almak gerekgeleri ile IASB tarafindan yeniden diizenlenmis ve yerine gegmek tizere UFRS 9

% Asli Turel, a.g.e., s.51.
2 Asli Turel, a.g.e., s.38.
8 UMS 39, Paragraf 95.
27 UMS 39, Paragraf 9,95.
% Asli Turel, a.g.e., s.49.
31 UMS 39, Paragraf 102.
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yayinlanmistir. Nihayet 6zellikle gercege uygun deger raporlamasinin finansal kriz ortaminda sor-
gulanmasi ve standardin karmasik yapisi gibi nedenlerden dolayi, UMS 39, gecici bir standart olarak
gorilmeye baslanmistir. Kriz sonrasinda standardin finansal tablo kullanicilaring, finansal araglarla
ilgili islemlerin sonuclarina ve bu araglarin tim risklerine dair kullanisli bilgi saglamasi gerektigi or-
taya gtkmistir.

Standart diizenlenis yapisi ile tiirev triin sozlesmelerine yonelik olarak diger temel dort standart
ile etkilesim icindedir. Bahse konu bu standartlar sunlardir: UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri, UMS
32 Finansal Araclar: Sunum, UFRS 13 Gercede Uygun Deger Olciimii ve UFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar.®

Finansal varliklar UFRS 9'da finansal varlik yonetim modeli ve varliklarin sézlesmeye bagli nakit
akis ozelliklerini® dikkate alan degerleme kriteri acgisindan 3 kategoride siniflandirilmistir; gercege
uygun deger farki kar veya zararda raporlanan finansal varliklar, gercede uygun deger farki diger
kapsamli gelir icinde raporlanan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet degeri ile raporlanan fi-
nansal varliklar.®® Esas raporlama sekli olarak kazang veya kaybin kar veya zararda raporlanmasi
ongorilmesine ragmen, asagida sayilan durumlarda kazang veya kaybin diger kapsamli gelir icinde
raporlanmasi dngorilmistir.

- Riskten korunma muhasebesi geregi. Riskten korunma muhasebesi diizenlemeleri UFRS 9'a
daha sonra eklenmistir. Eklenen seklinden 6nce UMS 39'da yer alan riskten korunma muhase-
besi hikiimlerine atif yapilmis bu hiikiimlerin uygulanacagd belirtilmistir.

- Alim satim amaci niteligi tasimayan bir amacla 6zkaynaga dayali bir finansal araca yatirim ya-
pilmasi durumunda, degistirilemeyecek bir tercih olarak bu yatinmdan kaynakli kazang veya
kaybin diger kapsamli gelir icinde raporlanmasi s6zkonusu olabilir.

- Yine bir finansal borg icin kredi riskinde ortaya ¢ikan degisiklikle iliskilendirilebilecek sekilde,
gercede uygun degerinde ortaya cikan degisiklik tutari diger kapsaml gelir icinde raporlanir.
Ancak bu hususun yanlis muhasebe eslesmesine yol agmamasi gerekmektedir.

UFRS 9'da finansal borglar icin 6lgme kriteri olarak belirtilen deger, itfa edilmis maliyet degeridir.
Ancak borglarin gercege uygun degerinden 6lgiilerek kayip veya kazancin kar-zarar tablosunda ra-
porlanmasi imkani da mevcuttur. Yine finansal varligin devri sirasinda olusan borglar, finansal temi-
nat sozlesmeleri ve piyasa faiz oranlarinin altinda kredi kullandirmaya yonelik taahhitler icin istisnai
degerleme diizenlemeleri mevcuttur?’.

32 Bruce Mackenzie, a.g.e.. s. 612.

3 Juan Ramirez, a.g.e., s. 325.

3% Varlik yonetim modeli ya da is modeline gére; bireysel olarak ilgili finansal araca yonelik olarak degil ama ilgili finansal arag
grubunun geneline yonelik olarak kilit yonetici personel tarafindan belirlenen model olup sik sik dedismesi dolayisi ile finansal
varliklarin yeniden siniflandiriimasi beklenmez. Varliklarin sézlesmeye bagli nakit akim ozellikleri ise itfa Edilmis Maliyet icin
dikkate alinacaktir. Soyle ki, finansal varligin s6zlesme hitkiimlerinin belirli zamanlarda sadece anapara ve anapara bakiyesine
yonelik nakit akislarina yol agmasi durumlarinda bahse konu Varlik itfa Edilmis Maliyet ile degerlenecektir (varlik ydnetim
modeli sarti da saglanmis ise). Ramirez, a.g.e.,s. 6 ve UFRS 9, B 4.1.2.b6lim.

% UFRS 9, 5.2.1.bolim (dlcim ve muhasebe tutarsizigi yada yanlis muhasebe eslesmesi olarak adlandirilan durum istisna
olarak gosterilmistir).

¥ UFRS 9, 4.1.1.bolim

7 UFRS 9, 4.2.1.bolim
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UFRS 9'da tirev Urlinlere yonelik olarak degerleme yaklasimi UMS 39'daki yaklasima paralellik
gostermektedir. Oncelikle riskten korunma muhasebesinin parcasi olsun ya da olmasin tiirev iriin
sozlesmeleri finansal durum tablosuna yansitilmaktadirlar. Ayrica tlrev riin s6zlesmelerinde or-
taya ¢ikan kayip ve kazanglar, taraf olma amaclara yonelik olarak muhasebelestirilmektedirler. Bu
amaglara gore tirev Uriin sozlesmeleri ayrima tutulabilir; birinci ayrim olarak spekdilatif bir amag
(alim satim amaci) gézetilmis olabilir. ikinci olarak herhangi bir amaca tahsis edilmemis olarak elde
tutulan turev Uriin s6zlesmeleri s6z konusu olabilir. Son olarak riskten korunma amacglarina yonelik
elde tutulan tiirev Uriin sozlesmeleri s6z konusu olabilir. UFRS 9 altinda bu riskten korunma amacg-
lari, UMS 39'daki gibi; gercede uygun deger riskinden korunma, nakit akis riskinden korunma ve net
yatinm riskinden korunma olarak diizenlenmistir®.

Standartta alim-satim amagli ya da baska bir amaca tahsis edilmemis olarak elde tutulan tiirev
Urlin sozlesmeleri; riskten korunma muhasebesi sartlarini saglayamayan tirev Griin sdzlesmeleri
ile isletmenin riskten korunma sartlarini saglasa dahi bu sekilde siniflandirmama karari aldigi tirev
urlin sozlesmelerinden olusmaktadir. Bu tirev Uriin sozlesmeleri, aim satim amagli varlik yahut
borg olarak raporlanacaktir. UMS 39'daki gibi bu sekilde siniflandirilan tiirev triin s6zlesmelerinin
gercede uygun degerinde ortaya cikan kazang ve kayiplar kar veya zararda raporlanacaktir®.

UFRS 9'a riskten korunma muhasebesi ile ilgili hiikiimler Kasim 2013'te eklenmistir. Standart en
son hali ile Temmuz 2014'te riskten korunma hiikiimlerini de icerecek sekilde yayinlanmistir. Bu hali
ile standart kural bazli anlayistan prensip bazli anlayisa gecildigi iddiasi ile tanitilmistir. Ayrica bu yeni
riskten korunma hiikimlerinin, yatirimcilarin risk yonetim aktiviteleri anlayisini gelistiren ve standar-
din amacina uygun olarak nakit akislarinin tutari, belirsizligi ve zamani hakkinda bilgi saglama ama-
cinda oldugu belirtilmistir.“® Ancak UFRS 9'un riskten korunma hikimlerinin son halini iceren sekli
incelendiginde tirev Uriin sdzlesmelerinin degerlemesine iliskin UMS 39'a gére 6nemli bir farklilik
getirmedigi degerlendirmesi yapilabilir.

Tirev Urin sozlesmelerine yonelik yeni standartta yer alan bu hikimler g riskten korunma
amaci siniflandirmasi icin 6z olarak sdyle agiklanabilir. Gercege uygun deger riskinden korunmada
amag; finansal durum tablosunda raporlanan bir varlik ya da yikimlaligin ya da raporlanmayan bir
taahhittlin gercege uygun degerinde ortaya ¢ikan ve kar veya zarari etkileyen degisikliklerin etkisini
azaltmaktir. Dolayisi ile riskten korunan varlik ve riskten korunma aracinin gergege uygun degerinde
ortaya cikan kazang veya kayip ayni dénem kar veya zarara yansitilir!. Ancak UMS 39 diizenlemesin-
den farklilik arz edecek sekilde*? UFRS 9'da bu duruma iliskin istisnai diizenleme getirilmistir. Buna
gore; eder isletme riskten korunan dzkaynaga dayali varligin gercede uygun degerindeki degisik-
likleri itk raporlama sirasinda diger kapsamli gelir icinde raporlama karari almissa, riskten koruma
aracinin degerinde meydana gelen kazanc ve kayiplar da diger kapsamli gelir icinde raporlanacaktir.®®

% Juan Ramirez, a.g.e., s. 25.

¥ Ae.,s. 25.

“0|FRS 9 project, http:/ifrs.org, (Erisim tarihi: 20 Mart 2017).

41 Juan Ramirez, a.g.e., s. 26.

“2 UMS 39'a gore riskten korunan varlik satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olsa dahi korunulan riske iligkin
kazang ya da kayip yine kar veya zararda raporlanir (Par. 89 (b) ).

“UFRS 9, 6.5.8.bolum.

137



»/* VERGI

138

RAPORU

Nakit akis riskinden korunmada ise UMS 39'da oldugu gibi riskten koruma aracinin etkin olan
kismi icin gercede uygun degerindeki artis veya azalislar diger kapsaml gelirde raporlanir. Riskten
korunan kaleme dair nakit akislarinin gerceklestigi donem, bahse konu artis veya azalislar (kazang ve
kayiplar) kar-zarar tablosunda birlikte raporlanir. Ancak tirev triin sdzlesmesinin (riskten koruma
aracinin) etkin olmayan kismi igin ortaya cikan kazang ve kayiplar kar-zarar tablosunda raporlanir®.
Riskten korunma aracinin etkin kismi ise; korunma isleminin basindan itibaren riskten korunma ara-
cinin toplam kazang ya da kaybi ile riskten korunma aracinin tahmini gelecek nakit akislarinin bugiin-
ki degere tasinmis tutarinda meydana gelen toplam degisimden diisiik olani seklinde hesaplanir.®

Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatinm riskinden korunmada ise UMS 39'daki diizenlemeye
paralel olarak nakit akis riskindeki raporlamaya benzer bir raporlama ongérilmistir. Riskten ko-
runma aracina dair kazang veya kayip (etkin oldugu tespit edilen kismi) ve yurt disindaki net yatirma
iliskin kur farki kazang veya kaybi yatimin elden cikarilacag tarihe kadar, diger kapsamli gelir icinde
raporlanarak ertelenir. Yatirnm elden cikarildigi donem ertelenen kazang ve kayiplar kar-zarar tab-
losuna aktarilir.* Ortaya ¢ikan kazang ve kaybin etkin olmayan kismi ise dogrudan kar veya zararda
raporlanir.*’

4- TURKIYE'DE TUREV URUN SOZLESMELERININ FINANSAL RAPORLAMASI UZERINE

BiR ARASTIRMA

4.1-Arastirmanin Amaci

Bu calismada Borsa istanbul (BIST)'da islem géren BIST 100 endeksi icinde yer alan reel sek-
tor isletmeleri ve Turkiye'de faaliyet gosteren tlim mevduat bankalarinda tiirev Griin s6zlesmelerinin
kullanimi ve finansal raporlama uygulamalari incelenmistir. Ulasilan sonuclar ile tirev Griin sozles-
melerinin ticari (ekonomik) 6ziine uygun raporlanmasinin agiklanmasina katkida bulunulmasi amacg-
lanmaktadir. Calismanin dnceki bélimlerinde de agiklandigi tizere UFRS yaklasiminda tirev Griin
sozlesmelerinin kullanim amacina, ekonomik 6ziine yonelik bir raporlama sekli benimsenmistir.
Calismanin bu bolimiinde ornek olarak segilen isletmelerin hangi turev Griin s6zlesmelerini hangi
amagla kullandiklari ve bu kullanim amaglari dogrultusunda UFRS yaklasimi ile nasil raporlama yap-
tiklari ortaya konacaktir.

4.2- Arastirmanin Kapsami ve Veri Toplama Yontemi

Bu arastirma kapsamina 2016 yili icinde Tiirkiye'de faaliyet gdsteren BiST 100 sirketleri icinde yer
alan tim reel sektor sirketleri (69 sirket) ile yine ayni donem zarfinda Tirkiye'de faaliyet gdsteren
toplam 34 mevduat bankasi (tim mevduat bankalari) alinmistir.

Bu arastirma kapsami dahilinde yer alan sirketlerin 2016 faaliyet donemine® ait bagimsiz de-
netimden gecmis konsolide finansal tablolari ve dipnotlar arsivsel veri olarak icerik analizine® tabi

“UFRS 9, 6.5.11.bolum

“5 Juan Ramirez, a.g.e., s 29.

6 Asli Tarel, a.g.e., s.49.

“UFRS 9, 6.5.13.bolum

“8 Arastirmanin yapildigi tarihte en giincel finansal tablolardir.

“? Miklos Vasarhelyi. “Academic Research in Accounting and Auditing. “ Handbook of Accounting and Auditing. Ed. Palmer
Burton, J.C.R.E., R. S. Kay, Warren Gorham, and Lamont. Chapter 48. Boston, 1981, s. 48/1-48/26.
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tutulmustur. Arastirma kapsaminda taraf olunan sozlesme tiirleri ve sayilari verilerine yer verilirken
finansal raporlama verileri tizerinden sézlesme tutarlarina dair saglikli bir veriye ulasilamadigindan
dolayi sozlesme tutarlari veri setine dahil edilmemistir.

4.3- Verilerin Analizi

4.3.1- Reel Sektor isletmelerinin Sektorlere Gore Dagilimi ve Mevduat Bankalarinin

Tiirleri

Calismaya konu reel sektor sirketlerinin faaliyet gosterdigi sektorlerle bankalarin tirlerine gore
dagilimi Tablo-1 ve Tablo-2'da sunulmustur.

Tablo 1: Reel Sektor Sirketlerinin Sektorlere Gore Dagilimi

imalat Sanayi 43
Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar
Elektrik, Gaz ve Su

Ulastirma, Haberlesme ve Depolama

Teknoloji

Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler
insaat ve Bayindirlik

Madencilik

TOPLAM 72

N = BN DN OO

BIST 100 dahilindeki mali kuruluslar olarak siniflandirilan sirketler cikarildiginda 72 reel sektor
sirketine ulasilmistir. Bunun yaninda reel sektor olarak siniflandirilan 3 sirketin®®mevcut davali statii-
lerinin sirmesi dolayisi ile finansal raporlarina ulasilamamistir. Bahse konu sirketler analizin disina
cikarildiginda kapsama dahil edilen reel sektor sirket sayisi 69'dur.

Tablo 2: Mevduat Bankalarinin Tirleri

Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari 3
0Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar 9
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar 1
Turkiye'de Kurulmus Yabanci Bankalar 15
Turkiye'de Sube Agan Yabanci Bankalar 6
TOPLAM 34

Calismanin yuritildaga tarih itibari ile (2017 yili) Turkiye'de katiim bankalari dahil toplam 51
banka faaliyet gosterirken bunlardan 34 tanesi mevduat bankasi statiisiinde oldugundan bu ¢alisma
kapsaminda sadece bu 34 mevduat bankasi alinmistir.

% jpek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S., Koza Altin isletmeleri A.S., Koza Anadolu Metal Madencilik isletme-
leri A.S.
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4.3.2- Tiirev Uriin Sézlesmesine Taraf Olunup Olunmadigi
Arastirma verilerinin derlenmesi sonucunda, Tablo-3'te gorildigu tzere arastirma kapsamina
alinan toplam 69 reel sektor sirketinden 34 tanesinin, 34 mevduat bankasindan ise 27 tanesinin tiirev
Uriin sozlesmesine taraf oldugu tespit edilmistir. Buna gore reel sektor sirketlerinde tiirev triin s6z-
lesmesi kullanimi %49’ken, bankacilik sektoriinde bu oran %79’'aulasmaktadir. Bankacilik sektori
verilerinde dikkati ceken husus ise tiirev riin s6zlesmesi kullanmayan bankalarin biylk cogunlu-
gunun yabanci sermayeli bankalar olmasidir.’!

Tablo 3: Tiirev Uriin Sézlesmesi Kullanimi

BIST 100 Reel Sektor Sirketleri Mevduat Bankalari
34 27
%49 %79

4.3.3- Taraf Olunan Tiirev Uriin Sézlesmesi Tiirleri

Taraf olunan tlrev iriin sozlesmesi tirlerine bakildiginda reel sektor sirketlerinin en ¢ok forward
sozlesmelerine taraf olduklar agikga goriilmektedir. Forward sézlesmesini sirasi ile swap, opsiyon,
diger sozlesmeler ve futures sozlesmeler takip etmektedir. Tablo-4'de gorildiiga Gizere tiirev Griin
sOzlesmesine taraf olan toplam 34 reel sektor sirketinden 26’si forward, 17’si swap, 3’ diger ve 1'i
futures sozlesmesine taraf oldugunu aciklamistir. Sirketlerden biri ise bu hususta finansal tablolarin-
da acik bir bilgi sunmamistir.>?Diger tlirev Uriin s6zlesmesine taraf olan sirketler®®, sifir maliyetli g
bariyerli bantlari (zerocost 3 waycollar) ve sifir maliyetli dort bariyerli bantlari (zerocost 4 waycollar),
yapilandirilmis capraz kur swap sozlesmeleri ve asimetrik ileri vadeli knock-out sozlesmelerine taraf
olduklarini agiklamislardir. Bu s6zlesmeler belirli bir yatirnmci kitlesinin spesifik risk-getiri ihtiyacini
karsilamak Uzere, cesitli temel yatirim bilesenlerinin bir araya getirilmesi ile olusturulan finansal
araclardir. Dolayisi ile gesitli adlar tasimakla birlikte, bu s6zlesmeler klasik tirev Giriin sézlesmeleri-
nin farkli bilesimlerinden olusmaktadirlar. Ancak cesitli adlandirmalar dolayisi ile sézlesmelerin nihai
icerikleri bilinmeden tam tanimlarinin verilmesi pek mimkiin olmamaktadir.

Elde edilen verilere gére mevduat bankalarinin en ¢ok swap s6zlesmelerine taraf olduklari tespit
edilmistir. ilgili dénemde tiirev Uriin sézlesmesine taraf olmus bankalarin timii (toplam 27 banka)
swap sozlesmesine taraf olmustur. Taraf olunan yabanci para ve faiz orani tiirev Griinii nevilerinden
ve finansal tablo agiklamalarindan bu sézlesmelerin etkin olarak hem faiz hem de kur riskine yonelik
olarak kullanildiklari anlasilmaktadir. Diger sozlesmelere taraf olan banka sayisi ise sirasi ile soyledir;
forward 25 banka, opsiyon 19 banka, diger sozlesmeler 4 banka ve futures sozlesmeler ise 2 banka.
Diger tlrev Urlin sozlesmeleri olarak agiklama yapilan sézlesmeler iginde kredi temerrit swaplari,
toplam getiri swaplari vb. gibi tirev Uriin s6zlesmeleri yer almaktadir. Taraf oldugu tirev iriin s6z-
lesmesi cesidini aciklamayan mevduat bankasi bulunmamaktadir. Tablo-4'de bu veriler tiirev triin
sozlesmelerine taraf olan toplam kurum sayisina béliinerek yiizdelik oranlar seklinde de verilmistir.

5 Tiirev {iriin sdzlesmesine taraf olmayan 7 bankadan 5 banka yabanci sermayelidir. JP Morgan Chase Bank N.A., intesa San-
paolo S.p. A, Habib Bank, Bank Mellat, Turkland A.S., Rabobank A.S.

52 Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.

53 Turkcell A.S.,Turk Hava Yollari A.S., Net Turizm A.S.
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Tablo 4: Taraf Olunan Tiirev Uriin Sézlesmesi Tiirleri

Forward Futures Opsiyon Swap Diger Belirtilmemis
BIST 100 Reel 26 1 15 17 3 1
Sektor Sirketleri %76 %3 %44 %50 %9 %3
25 2 19 27 4 0
Mevduat Bankalari
%93 %7 %70 %100 %15 %0

4.3.4- Taraf Olunan Tiirev Uriin S6zlesmelerinin Dayali Oldugu Varliklar

Taraf olunan tiirev Griin s6zlesmelerinin dayali oldugu varliklara bakildiginda, reel sektor sirket-
leri tarafindan taraf olunan tirev lriin sozlesmelerinin cogunlugunun acikca dévize dayanan sozles-
meler oldugu goriilmektedir. Tablo-5'te goriildiigii izere, dévize dayali sozlesmeleri kullanan BiST
reel sektor sirket sayisi 28 olup, tlrev Uriin s6zlesmesine taraf olan toplam 34 sirketin %82'sine
tekabiil etmektedir. Dovize dayanan tiirev riin sdzlesmesini sirasi ile faize, ticari emtia veya fiyata
ve en son borsa endeksine dayali sdzlesmeler izlemektedir. Sirketlerden biri ise bu hususta finansal
tablolarinda herhangi bir aciklama yapmamistir.5

Yine ayni tabloda mevduat bankalarinin taraf oldugu tirev Griin sézlesmelerinin dayali oldugu
varliklara bakildiginda mevduat bankalarinin tamaminin tabiati ile faize dayali tiirev Giriin s6zlesmesi-
ne taraf oldugu gorilmektedir. Yine nerede ise ayni sayi ve oranda mevduat bankasinin dovize dayali
tlrev Urlin sozlesmesine taraf oldugu anlasilmaktadir. Bu degerleri sirasi ile ticari mal / fiyat ve en-
deks degerlerinin takip ettigi gorilmektedir. Cercevenin timine bakildiginda gerek reel sektor sir-
ketlerinin gerekse mevduat bankalarinin cogunlukla ddviz ve faize dayali tiirev Griin s6zlesmelerine
taraf olduklar anlagilmaktadir.

Tablo 5: Taraf Olunan Tiirev Uriin S6zlesmelerinin Dayali Oldugu Varliklar

Ddviz Faiz Mal/fiyat Endeks Belirtilmemis
. 28 15 7 1 1
BIST 100 Reel Sektor Sirketleri
%82 %h44 %21 %3 %3
26 27 5 1 0
Mevduat Bankalar
%96 %100 %19 %4 %0

4.3.5- Tiirev Uriin Sozlesmelerine Taraf Olma Amaglari

Tlrev Uriin sozlesmelerinin kullanim amagclarina yonelik veriler dikkate alindiginda temel cerce-
vede reel sektor sirketlerinin hemen hemen tamaminin (herhangi bir s6zlesme kullanan 34 sirket
icinden 33'Unlin, %97 ) tlrev Uriin s6zlesmelerine riskten korunma amaci ile taraf olduklari tespit edil-
mistir (Tablo-6). Turkiye'de faaliyet gésteren mevduat bankalarinda ise sonuclar biraz farkli ctkmistir.
Mevduat bankalarinin timindn tirev trin sozlesmelerine alim-satim amacli taraf olduklari belirlen-
mistir. Diger taraftan turev Urlin s6zlesmesi kullanan mevduat bankalarinin hemen hemen yarisinin
(%48) trev Uriin sézlesmesine ayrica riskten korunma amaci ile de taraf olduklar tespit edilmistir.

% Tofag Turk Otomobil Fabrikasi A.S.
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Tablo é: Tiirev Uriin Sézlesmelerine Taraf Olma Amaclari

Riskten Korunma Alim-Satim Amacli Belirtilmemis
. 33 0 1
BIST 100 Reel Sektor Sirketleri
%97 %0 %3
13 27 -
Mevduat Bankalan
%48 %100 -

4.3.6- Riskten Korunma Muhasebesine Gore Raporlama

Riskten korunma amaci ile tirev triin sdzlesmelerine taraf olan kurumlarin riskten korunma
muhasebesine gore raporlama yapip yapmadiklari degerlendirildiginde bu raporlamayi yapan ku-
rumlarin cogunlugu teskil ettigi goriilmektedir. Tablo-7'de gorildigu Gzere Turkiye'de faaliyet gos-
teren BIST 100 icinde olan ve tiirev iiriin sozlesmesine riskten korunmak amaciyla taraf olan 33
reel sektor sirketinden 24'Gniin (%73) 39 No.lu Turkiye Muhasebe Standardi (TMS 39) kapsaminda
riskten korunma muhasebesi hitkiimlerine gore raporlama yaptiklari anlasilmaktadir. Bu reel sek-
tor sirketlerinden 9'u (%27) riskten korunma muhasebesi raporlamasi yapmadigi yolunda agiklama
yapmiglardir.

Diger taraftan Tirkiye'de faaliyet gosteren mevduat bankalarindan riskten korunma amaci ile tii-

rev Uriin sozlesmelerine taraf oldugunu aciklayan 13 bankadan 8'i (%62) ayni zamanda riskten ko-
runma muhasebesi raporlamasi yaptigini da finansal tablo dipnotlarinda aciklamistir.

Tablo 7: Riskten Korunma Muhasebesine Gore Raporlama

Evet Hayir Toplam
. . . 24 9 33
BIST 100 Reel Sektor Sirketleri
%73 %27 -
8 5 13
Mevduat Bankalari
%62 %38 -

4.3.7- Riskten Korunma Tiirlerine iligkin Yapilan Raporlama

Tablo-8'de Riskten korunma muhasebesine gére raporlama yapan BIST 100 reel sektor sirketleri
ile Turkiye'de faaliyet gésteren mevduat bankalarinin hangi riskten korunma tiiriine iliskin raporlama
yaptigi kriteri dikkate alinarak 6zet veri sunulmustur.

Buna gore, bu kapsamdaki gerek reel sektor sirketlerinin gerekse mevduat bankalarinin risk-
ten korunma muhasebesi uygulamasinda ekseriyetle “Nakit Akis Riskinden” korunma raporlamasi
yaptigi anlasilmaktadir. Riskten korunma raporlamasi yapan 24 reel sektor sirketinden 21'i (%88)
“Nakit Akis Riskinden” korunma raporlamasi yaptigini aciklayarak gercege uygun deger farklarini
6zkaynaklar icinde bir fonda® raporladigini belirtmistir. Yine bu sirketlerden 4’ (%17) “Gercege Uy-
gun Deger Riskinden” korunma raporlamasi yaptigini agiklamistir. Diger yandan riskten korunma
raporlamasi yapan 8 mevduat bankasindan 6’si (%75) “Nakit Akis Riskinden” korunma raporlamasi
yaptigini, 4't (%50) ise “Gercede Uygun Deger Riskinden” korunma raporlamasi yaptigini agiklamistir.

% Genellikle riskten korunma fonu adi kullanilmaktadir.
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Dolayisi ile mevduat bankalarindan bir kismi her iki saik ile riskten korunma raporlamasina basvur-
mustur. Hem reel sektér sirketleri hem de bankacilik sektérii tarafindan “Yurt Disindaki isletmede
Bulunan Net Yatirim Riskinden” korunma amacli raporlama yapildigina iliskin hicbir aciklama yapil-
madigi gorilmektedir.

Tablo 8: Riskten Korunma Tiirlerine iliskin Yapilan Raporlama

Gercege Uygun Deger Nakit Akis Yurtdigi isletme Net Yatirim
Riskinden Korunma Riskinden Korunma Riskinden Korunma
BiST 100 Reel Sektor 4 21 -
Sirketleri %17 %88 -
4 6 -
Mevduat Bankalari
%50 %75 -

SONUC

Diinyada o6zellikle “Bretton Woods” para sisteminin cokmesi ile uluslararasi faiz ve kur istikrar-
sizligi yogun olarak yasanmaya baslanmistir. Ortaya ¢ikan yeni sartlar altinda reel sektor isletmeleri
ve finansal isletmeler hem yurt ici hem yurtdisi faaliyetlerini daha istikrarli ve 6ngoriilebilir sekilde
yuritmek ve mevcut sartlar altinda spekaiilatif gelir saglamak izere yaygin olarak trev riin sozles-
melerini kullanmaya baslamislardir.

Cesitli arastirma bulgularina gore, turev triin sézlesmeleri spekdlatif amaglar ve kazang raporla-
masi gibi bircok amacin icinde oldugu cesitli amaclarla kullanilmalarina karsin, sozlesmelerin bitiin
kullanim fonksiyonlari ve bu sozlesmelerin ekonomik 6zii dikkate alindiginda, tlrev Griin sézlesme-
lerinin temel kullanim amacglart, riskten korunma (hedging) ve spekiilasyon olarak ortaya cikmaktadir.

Muhasebe uygulamasinda, UMS 39 ve UFRS 9 dizenlemelerine iliskin agiklanmalardan da an-
lasilacagi Uzere, s6zlesme bazli bir degerleme modeli benimsenmistir. Bu yaklasimda tirev uriin
sozlesmelerinin bilancoda raporlamasini saglamak tzere sozlesme bazli yeni bir yaklasim gelistiril-
mistir. Bu s6zlesmeler icin degerleme giiniinde ve vade tarihinde piyasa fiyati dikkate alinmaktadir.
Bu yaklasim tiirev triin sézlesmelerinin bilangoda raporlamasini olasi kilmistir. Sézlesme bazli olan
muhasebe teorisi yaklasimi, gerek UMS 39 gerekse UFRS 9 ‘da dikkate alinarak bu soézlesmelerin
kullanim amaglarina, ekonomik 6zlerine uygun olarak finansal raporlanmasi mimkiin hale gelmistir.

Calismanin arastirma bslimiinde Tiirkiye'de BIST 100 icindeki reel sektdr sirketleri ve Tiirkiye'de
faaliyet gosteren tiim mevduat bankalari tarafindan 2016 faaliyet yilinda taraf olunan tiirev triin s6z-
lesmeleri ve bu sozlesmelerin raporlanma sekli ile ertelenmis vergi raporlamasinin sonuclari ortaya
konmustur.

Buna gore, mevduat bankalari arasinda genel anlamda tiirev trlin sdzlesmelerine taraf olma ora-
ni yiiksek seyrederken (%79) reel sektor sirketlerinin de tirev trlin s6zlesmelerine 6zellikle riskten
korunma saiki ile taraf olma orani %49 diizeyindedir.

Riskten korunma muhasebesi uygulayan reel sektor sirketleri ve mevduat bankalari sayisinin
onemli oranda artis géstermis olmasi bu arastirmanin diger 6nemli bir sonucudur. Son arastirma
verileri gerek reel sektor sirketlerinin gerekse mevduat bankalarinin “Gergege Uygun Deger Riski”
dolayisi ile riskten korunma muhasebesine bagsvurmaktan ziyade “Nakit Akis Riskinden Korunma”
amagli olarak riskten korunma muhasebesi uygulamasina basvurdugunu géstermektedir.
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Calismanin literatlir calismasina iliskin bélimleri, arastirma verileri ile birlikte degerlendirildi-
ginde, turev Uriin s6zlesmelerinin UFRS’ye gore degerlemesi ve raporlamasinin finansal raporlama
bazli oldugu ve sozlesmelerin kullanim amacinin (ekonomik 6ziiniin) bu raporlamaya yon verdigi so-
nucuna varilmaktadir. Gerek reel sektor firmalari gerekse mevduat bankalarinin taraf olduklari tiirev
Uriin sozlesmelerinin finansal raporlama uygulamasi bu hususlari somut olarak desteklemektedir.
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