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Enflasyon, genel anlamda fiyatlar genel du-
zeyindeki strekli bir artis olarak tanimlanmakta
iken, Enflasyon Diizeltmesi yiikselen enflasyon
karsisinda mali tablolarin yeniden diizenlenme-
si anlamina gelmektedir. Enflasyon muhasebesi
sartlar Turkiye'de 2021 ve 2022 yillarinda sag-
lanmistir ancak 213 sayili Vergi Usul Kanununa
eklenen Gegici 33'Uncl madde diizenlemesi ile
uygulama 2023 yili sonuna ertelenmistir. Gorise
acilan son VUK taslak tebliginden 31.12.2023 ta-
rihi itibariyle isletmelerin Enflasyon Dizeltmesi
yapacagdl anlasilmakta olup, 2024 ve miiteakip
donemlerde uygulamaya devam edilecektir. Ca-
lismamizda s6z konusu uygulamaya iliskin mev-
zuatta yer alan yasal diizenlemelere, uygulama-
nin yol haritasina ve vergisel etkilerine kisaca
deginilmis, isletmelerin bilangolari lzerinde ve
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Inflation, generally defined as a continuous
increase in the overall level of prices, is
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in the face of rising inflation. While Inflation
Accounting conditions were met in Turkey in 2021
and 2022, the application was postponed until the
end of 2023 with the Temporary Article 33 added
to the Tax Procedure Law No. 213. According to
the latest draft regulation, it is understood that
businesses will perform Inflation Adjustment
as of December 31, 2023, and this practice will
continue in 2024 and subsequent periods. In
our study, we briefly touched upon the legal
regulations, the roadmap of the application, and
the tax implications related to this practice, aiming
to highlight its effects on the balance sheets of
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dolayisiyla karlart ile vergi matrahlarina olan et-
kilerinin ortaya konulmasi amagclanmistir. Yapi-
lan calismada, bilangonun bu sekilde diizeltmeye
tabi tutulmasi 6z kaynagdi glicld, parasal olmayan
varligi daha disiik olan isletmelerde kar azalti-
ci/zarar artirici sonug doguracagi, buna karsilik
parasal olmayan varliklar gigld, finansmanini
bor¢lanma ile yapan, 6z kaynagi distk isletme-
lerde ise tersi etki yaratacagi sonucu varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Enflasyon
Muhasebesi, Enflasyon Diizeltmesi, ig,letme Bi-
langosu

JEL Siniflandirma Kodlari: M40, H20.

GiRiS

isletmenin varlik, kaynak, gelir ve gider ya-
pisinin, ayni zamanda isletmenin finansal du-
rumunun yoni hakkinda dogru sonuglara ula-
sabilmek ancak finansal tablolarin dogruyu ve
gercegdi yansitmasi ile miimkindiir. Bu cercevede
yuksek enflasyondan kaynakli fiyat hareketleri-
ni g6z oniinde bulundurmadan yapilan analiz ve
cikarimlar hem yoneticiler hem de paydaslarin
yanilgiya diismesine sebebiyet verecektir.(Akdo-
gan ve Tenker, 2007: 722 aktaran Gokten, Oktan
Gokten ve Mollaogullari, 2023: 719)

Enflasyonun sirketler zerinde yarattigi en
onemli etki, fiyatlar genel dizeyinde yasanan
artislar nedeniyle mali tablolardaki kar rakam-
larinin gercekte oldugundan daha yiiksek go-
rinmesi olarak karsimiza cikmaktadir. Yiiksek
enflasyon kosullari dikkate alinmadan, bilancoda
cari para birimiyle ifade edilen parasal kiymet-
ler ve maliyet degerleriyle ifade edilen parasal
olmayan kiymetler ile olusturulan finansal tab-
lolar dogruyu tam olarak gosteremeyecektir. Bu
nedenle enflasyon muhasebesi uygulamasindaki
amag finansal tablolardaki kiymetlerin diizeltme
tarihindeki paranin satin alma glicti de g6z 6niin-
de bulundurularak gosterilmesini saglamaktir.

Enflasyon muhasebesi, ylkselen enflasyon

businesses and consequently on their profits and
taxable bases. The study suggests that applying
this adjustment to the balance sheet will result in
profit reduction/loss increase for businesses with
strong equity and lower non-monetary assets.
Conversely, for businesses with strong non-
monetary assets, financing through borrowing,
and low equity, the opposite effect is expected.
Keywords: Inflation, Accounting of Inflation,
Inflation Adjustment, Business Balance Sheet
JEL Classification Codes: M40, H20.

karsisinda bilanconun yeniden diizenlenmesi
sonucu varlik ve kaynaklarin parasal ve parasal
olmayan olmak uzere siniflandirilmasiyla olustu-
rulmaktadir.

Mali tablolarin yiiksek enflasyonun etkisinde
arindirilmasini teminen, 213 sayili Vergi Usul Ka-
nununun mikerrer 298’inci maddesi ile enflasyon
dizeltmesi miessesesi 30/12/2003 tarihinden
itibaren vergi sistemimize girmistir. 2020 takvim
yilina kadar gerekli kosullarin olusmamis, 2021
ve 2022 takvim yillarinda da ayni Kanunun gegici
33'lincti maddesiyle enflasyon diizeltmesi 2023
takvim yili sonuna kadar ertelenmistir. 2023 yili
sonu ve miteakip dénemlere ait bilangonun di-
zeltilmesi islemi, Tuirkiye istatistik Kurumu tara-
findan aylar itibariyle aciklanan Yi- UFE degerleri
g6z oninde bulundurularak tespit edilecek olan
diizeltme katsayilari kullanilarak yapilacaktir.
Boylece isletmeler agisindan bilanco, enflasyon
etkisinden arindirilmis ve fiktif tutarlar diizeltmis
olacaktir.

Bilancolarin enflasyon diizeltmesine tabi tu-
tulmasi ayni zamanda isletmeler icin finansal ve
mali yapilarina olan etkileri agisindan da nem
arz etmektedir. Nitekim 2024 hesap donemi ilk
gecici vergi déneminden itibaren, diizeltme fark-
lar1 verginin hesaplanmasinda dikkate alinaca-



gindan, bilanconun bu sekilde diizeltmeye tabi
tutulmasi 6z kaynak, parasal olmayan varlik,
finansman yapisi gibi kriterlerin isletme bilango-
larindaki agirligi, gelir gider unsurlari, dolayisiyla
kar ve vergi matrahina dnemli bir etki yaratmasi
muhtemeldir.

1- ENFLASYON VE ENFLASYON

DUZELTMESI KAVRAMLARI

Enflasyon, genel anlamda fiyatlar genel di-
zeyindeki surekli bir artistir. Diger bir ifade ile
mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki surekli olarak
gerceklesen artisin, paranin satin alma gictinde
meydana getirdigi azalma olarak da tanimla-
nabilir. Enflasyon iki farkli endeksle hesaplanir.
Bunlar; Uretim asamasinda derlenen fiyatlarla
hesaplanan iretici fiyatlar endeksi (UFE) ve Tii-
keticiye nihai olarak satis asamasinda derlenen
fiyatlar lzerinden hesaplanan tiketici fiyatlar
endeksi (TUFE)dir.

Enflasyon genel itibariyle, gerek karar merci-
ilerinin verecegi kararlarda ana gosterge olarak
dikkate alinmasi, gerekse toplumun dogrudan
dogruya etkilemesi sonucunu doguran sosyal
bir etki yaratmasi nedeniyle makroekonomik bir
gosterge olup, sadece yoneticilerin, karar merci-
lerinin veya toplumun dikkate aldigi bir gésterge
degil, isletmelerin de Gretim, yatirim, finansman
vb. planlamalarinda 6nemle dikkate almasi gere-
ken bir gostergedir.

Enflasyon dlzeltmesi; parasal olmayan kiy-
metlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate alina-
cak tutarlarinin, dizeltme katsayilari ile carpil-
masi suretiyle ilgili kalemlerin ait oldugu tarih-
teki satin alma giicti cinsinden hesaplanmasidir.

Sirketlerin bilancodaki parasal kalemler ile
parasal olmayan kalemlerin bilangoya yansitil-
masindaki farklilk yiksek enflasyon donemle-
rinde herhangi bir diizeltme islemi yapilmadigi
takdirde finansal tablolarin homojenligini boza-
rak mali kayiplari ortaya cikarabilecektir. Baska
bir deyisle yuksek enflasyon kosullari dikkate
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alinmadan finansal durum tablosunda cari para
birimiyle ifade edilen parasal kalemler ile maliyet
degerleriyle ifade edilen parasal olmayan kalem-
ler ile olusturulan finansal tablolar dogruyu tam
olarak gosteremeyecektir (Sevgener ve Haciriis-
temoglu, 1993:4; Ozulucan, 2002:26). Dolayisiyla
yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablola-
rin diizeltme islemine tabi tutulmadigi durumda
isletmelerin gercek ekonomik durumunu tablo-
lardan faydalananlara sunamayacaktir. Bu ger-
cevede disiinildiginde enflasyon muhasebesi
uygulamasindaki amag finansal tablolardaki ka-
lemlerin raporlama tarihindeki paranin satin al-
ma gliclinde gosterilmesini saglamaktir.(Gokten
vd., 2023: 722)

Tirkiye'de isletmelere yonelik, enflasyonun
etkileri dogrultusunda izlenen politikalarin co-
gunlugu Vergi Usul Kanunu’na dayanmaktadir.
Bununla birlikte Turkiye'de isletmeler finansal
tablolarindaki enflasyon diizenlemeleri konu-
sunda SPK, BDDK vs. gibi dizenleyici kurulus-
larin tebliglerine ve TMS/TFRS, BOBIi FRS vb.
gibi muhasebe standartlarina da basvurmakla
yukumludirler. Diger bir deyisle s6z konusu cer-
cevelerde yilksek enflasyon ve finansal tablola-
rin diizeltilmesi konusuna deginilmistir. (Yenisu,
2022:725)

Enflasyon dizeltmesine iliskin “TMS 29 Yik-
sek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Rapor-
lama Standard!” diizeltmenin temel gercevesine
deginmekte olup, buna gore; bu Standart, yik-
sek enflasyonun varligina iliskin kesin bir oran
tanimlamamaktadir. Standarta gore finansal tab-
lolarin diizeltilmesinin ne zaman gerekli olacagi
konusu bir takdir meselesidir. Yiiksek enflasyon;
elde tutulan yerel paranin, satin alma gucuni
korumak Uzere hemen yatirima donlstiirme
suretiyle degerlendirilmesi, nifusun ¢cogunlugu-
nun parasal tutarlari yerel para biriminden degil,
nispeten istikrarli bir déviz cinsinden dikkate al-
masi, kredili satis ve satin almalardaki fiyatlarin
kredi surresi boyunca satin alma glictinde bekle-
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nen zararlar karsilayacak sekilde belirlenmesi
vb. unsurlari da iceren ekonomik &zelliklerince
belirlenir.

Gecmis dénemlerde Ulkemizde yiiksek enf-
lasyonlarin gorilmis olmasi nedeniyle enflas-
yon dizeltmesi uygulamasi mali otorite icin de
diizenleme yapma geredi uyandirmis ve 5024
sayilil Kanun ile VUK'un miikerrer 298’inci mad-
desi degistirilerek 01.01.2004 tarihi itibariyla
enflasyon muhasebesi uygulamasina gegilmistir.
S6z konusu diizenlemeye gore; gelir ve kurum-
lar vergisi mikelleflerinden kazanclarini bilanco
esasina gore tespit edenler, fiyat endeksindeki
artis, icinde bulunulan dénem de déahil son {i¢ he-
sap doneminde %100’ ve icinde bulunulan do-
nemde % 10'u gecerse mali tablolarini enflasyon
diizeltmesine tabi tutacaklardir. Bu uygulama,
her iki sartin birlikte gerceklesmemesi halinde
ise sona erecektir.

2- ENFLASYON DUZELTMESI VE
YENIDEN DEGERLEMEYE iLiSKIN
YASAL DUZENLEMELER

Kanun koyucu; Enflasyon Diizeltmesi ve Ye-

niden Degerlemeye iliskin kanun maddesi, gegici
maddeler ve teblig ve teblig taslaklari ile diizen-
lemeler yaparak uygulamaya yon vermistir. Bu
yasal diizenlemeler asagidaki gibi siralanabilir.

« 5024 Sayili Kanun:

1. VUK Gegici Madde 25 (31.12.2003 tarihli
mali tablolarin dizeltilmesi)

2. VUK Mikerrer Madde 298 Enflasyon Di-
zeltmesi ile Yeniden Degerleme Uygula-
masi (Streklilik arz eden diizeltme islemi)

- 328, 337, 338, 345, 348 No.lu VUK Ge-

nel Tebligleri

- VUK Gecici Madde 25'inci madde uyarinca
2003 tarihli mali tablolarin diizeltme is-
lemleri, 298 uyarinca 2004 tarihinden iti-
baren siireklilik arz edecek mali tablolar
icin yapilacak duizeltme islemleri ve ilave
aciklamalar diizenlenmistir.

« VUK Gecici 31’inci Madde 1-6 Fikralari

Tasinmazlara % 5 vergili yeniden degerle-
me imkani getirilmistir.

« 500 No.lu VUK G.T

VUK Gegici 31'inci maddenin 1-6 fikrala-
rinin uygulanmasina iliskin aciklamalar
yapilmistir.

« 7326 Sayili Kanun 11’inci Maddesi

VUK'un gegici 31'inci maddesine eklenen
7'inci fikra ile 31.12.2021 tarihine kadar
isletmelerin aktiflerinde bulunan tasin-
mazlar ile amortismana tabi iktisadi kiy-
metlerine yeniden degerleme imkani sag-
lanmistir.

« 530 No.lu VUK G.T

VUK Gegici 31'inci maddenin 7. fikrasinin
uygulanmasina iliskin agiklamalar yapil-
mistir.

« 7338 Sayili Kanun

VUK'un miikerrer 298'inci maddesine
sonradan eklenen C fikrasi ile yeniden
degerleme miessesesi, enflasyon mu-
hasebesinin uygulanmadigi dénemlerde
bilanco hesabi esasina gore defter tutan
tam mikelleflerden dileyenler igin kalici
hale getirilmistir.

« VUK Gecici 32’inci Madde

Bu madde ile 298/C fikrasi kapsaminda
yeniden degerleme yapabilecek olan mii-
kelleflere, bu fikra uyarinca varliklarin ilk
kez yeniden degerlemeye tabi tutacaklari
donemden énceki donemin sonu itibariy-
la, bilancolarinda yer alan tasinmazlar ile
amortismana tabi tutulan diger iktisadi
kiymetlerini yeniden degerleme yapma
imkani getirilmistir.

« 537 No.lu VUK G.T

VUK Gegici 32'nci maddenin uygulanma-
sina iliskin acgiklamalar yapilmistir.

« VUK Gecici 33’lincii Madde

Madde diizenlemesi ile Enflasyon diizelt-
mesi 31.12.2023 tarihine kadar ertelen-
mektedir.



- 2021 ve 2022 donemleri(Gegici vergi
donemlerini de kapsayacak sekilde) ile
2023 gecici vergi donemlerinde sartlarin
olusup olusmadigina bakmadan mali tab-
lolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutul-
mayacagi diizenlemesi yapilmistir.

- 31.12.2023 tarihli mali tablolar, enflasyon
diizeltmesi sartlarinin olusup olusmadigi-
na bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine
tabi tutulur.

« VUK Genel Teblig Taslagi (Yayin Tarihi:

18/10/2023, Giincelleme Yayin Tarihi:

24/11/2023))

- 2023 donemi ve dizeltme sartlarinin
gerceklesmesine bagli olarak izleyen
donemlere iliskin enflasyon dlzeltmesi
yapilacak mali tablolarin ve VUK 298'inci
maddesinin (A) fikrasi ile Gegici 33'lnci
maddesine uyarinca yapilacak enflasyon
diizeltme islemlerinin usul ve esaslarinin
belirlenmesine yonelik taslak teblig gori-
se acilmistir.

3- ENFLASYON DUZELTMESININ

UYGULANMASI

Enflasyon dizeltmesi kavrami ve bu uygula-
maya yonelik yapilan yasal diizenlemeler calis-
mamizin énceki bolimlerinde ortaya konulmaya
calisilmistir. Bu dogrultuda enflasyon diizeltme-
sini sadece vergi kanunlarinda yapilan dizenle-
melerle degil, bunlarin yani sira “Tirkiye Muha-
sebe Standartlari 29" ile yapilan aciklamalarla da
ele almak gerekir. Ancak calismamizin bu boli-
minde, mali agidan yapilan yasal diizenlemeler
uyarinca 31.12.2023 tarihi itibariyle enflasyon
diizeltmesinin yillar sonra tekrar uygulanmaya
baslanacak olmasi nedeniyle, s6z konusu tarih
ve bu tarihten sonraki donemlerde mali tablola-
rin nasil diizeltmeye tabi tutulacagi ve uygulama-
ya yonelik izlenmesi gereken yol haritasi tizerin-
de durulacaktir.

Mali tablolarin, uzun zamanlar yasanan yiik-
sek enflasyonun yaratacagi etkiden arindirilmasi
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ve boylece enflasyondan kaynaklanan vergile-
medeki olumsuzluklari giderilmesini teminen,
VUK'un miikerrer 298’inci maddesinin degistiri-
lip yeniden uygulamaya konmasi ve yine bu Ka-
nuna Gegici madde 25’'in eklenmesiyle enflasyon
diizeltmesi uygulamasi 30/12/2003 tarihinden
itibaren vergi mevzuatimiza girmistir. 2020 tak-
vim yilina kadar gerekli kosullarin olusmamasi
nedeniyle, 2021 ve 2022 yillarinda da, enflasyon
diizeltmesi uygulamasinin ayni Kanunun Gegici
33’lincli maddesiyle 2023 takvim yili sonuna ka-
dar ertelendiginden, 2005 ila 2022 takvim yilla-
rinda enflasyon diizeltmesi yapilmamistir. 2023
takvim yili sonu itibariyla ise Gegici madde 33 ge-
regince, 2023 hesap donemine iliskin mali tablo-
lar, mezk{r madde ve VUK'un mukerrer 298'inci
maddesinin (A) fikrasi hitkimleri uyarinca enf-
lasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir.

Enflasyon  dizeltmesine iliskin  olarak
18/10/2023 tarihinde gorise agilan ve daha son-
ra glncellenmis hali yayinlanan Genel Tebligi
Taslagi ile uygulamada yol gosterilmeye calisil-
mis olup, bu teblig taslagina gére mali tablolar-
dan sadece bilanconun enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmasi uygun gorilmistir. Buna gore bi-
lanco esasina gore kazang tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi miikellefleri, iktisadi isletmele-
rine dahil bulunan kiymetlerden sadece parasal
olmayan kiymetlerini enflasyon diizeltmesine
tabi tutulacaklardir. S6z konusu teblig ekinde bi-
lancodaki parasal olan ve olmayan kalemler be-
lirtilmis olup, parasal olmayan kiymetler sadece
bilanconun aktif tarafinda yer alan kiymetlerle si-
nirli degildir. Ornegin, bilanconun pasif tarafinda
yer alan 6z sermaye kalemleri de parasal olma-
yan kiymetlerden kabul edilmektedir.

Genel olarak parasal kiymetler, nominal de-
gerleri ulusal para birimi degerindeki degisme-
lere karsin ayni kalan, ancak fiyat hareketlerine
gore satin alma giicleri zit yonde degisen kiymet-
ler olarak tanimlanmakta iken, parasal olmayan
kiymetler bunlarin disinda kalan kiymetler, diger
bir ifade ile satin alma gicleri ve nominal deger-

1
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leri ulusal para degerindeki degismelere ragmen
ayni kalan kiymetler olarak tanimlanabilir.

Buna gore bilanconun aktif ve pasifinde yer
alan parasal olmayan kiymetlere 6rnek olarak
asagidaki kiymetler gosterilebilir.

« Gegici olarak elde tutulan hisse senetleri

« Stoklar

« Yillara yaygin insaat ve onarim maliyetleri

« Gelecek aylara/yillara ait giderler

« Mali duran varliklar

e Maddi duran varliklar

« Maddi olmayan duran varliklar

« Yillara yaygin insaat ve onarim hakedisleri

« Odenmis sermaye

« Hisse senedi ihrag primleri

« Hisse senedi iptal karlari

« Yasal yedekler

« Diger kar yedekleri

Enflasyon diizeltmesi esas itibariyle bilango-
da yer alan parasal olmayan kalemlerin dizelt-
meye esas dederlerinin, diizeltmeye esas tarihe
gore uygulanacak diizeltme katsayisi ile carpil-

masl sonucu s6z konusu kiymetlerin diizeltilmis
tutarlarinin bulunmasi suretiyle yapilacak olup,
bu diizeltme sonucu parasal olmayan kiymet-
ler duzeltilmis degerleriyle, parasal kiymetler
ise diizeltmeye tabi tutulmaksizin dizeltilmis
bilancoda gdsterilecektir. 2023 yili sonu ve mi-
teakip donemlere ait bilanconun diizeltilmesi is-
lemi, Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan aylar
itibariyle aciklanan Yi- UFE degerleri g6z 6niinde
bulundurularak tespit edilecek olan diizeltme
katsayilari kullanilarak yapilacaktir.

Yasal dizenlemelere gore, mikellefler
31.12.2023 tarihi itibariyle tim muhasebe kayit-
larini ve donem sonu islemlerini yapacak, vergiye
tabi kazanclarini tespit edip, gelir tablosu hesap-
larini kapatarak dénem net karini/zararini tespit
edeceklerdir. Bu islemlerden sonra bilangoda yer
alan parasal olmayan kiymetler enflasyon di-
zeltmesine tabi tutulacak, hesaplanacak diizelt-
me farklari 698 Enflasyon Diizeltmesi Hesabina
kaydedilecektir. Soz konusu hesabin calisma
sekli asagida gosterildigi gibi tablolastirilabilir.

698 Enflasyon Diizeltmesi Hesabi

Borg

Alacak

Parasal Olmayan Kaynaklarin Dizeltme Farklari

Parasal Olmayan Varliklarin Diizeltme Farklar

Yukaridaki tabloda belirtildigi sekilde yapi-
lan borg ve alacak kayitlar sonucu olusacak 698
No.lu hesabin bakiyesi; bor¢ bakiyesi veriyorsa
580 Ge¢mis Yl Zararlari Hesabina, alacak baki-
yesi veriyorsa 570 Gegmis Yil Karlar Hesabina
devredilecektir. Gegmis yil kari, tim bu dizeltme
ve muhasebe kayit islemleri sonucu, vergiye tabi
tutulmayacak, ge¢mis yil zarari ise zarar olarak
dikkate alinmayacaktir ve bu kayitlardan sonra
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus 31.12.2023
tarihli bilanco ortaya cikacaktir. Ancak enflasyon
diizeltmesi uygulamasina iliskin yayinlanan teb-
ligde yapilan giincellenme ile, 2023 yili hesap
donemine iligkin yapilan hesaplama ve diizeltme
sonucu olusan 2023 yili ge¢mis yillar karlari hesa-

binda takip edilen; 2023 yili enflasyon diizeltme-
sinden kaynaklanan ge¢mis yil karinin herhangi
bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi veya
isletmeden cekilmesi durumunda, nakledilen ve-
ya cekilen tutar bu islemlerin yapildigi dénemlerin
kazanci ile iliskilendirilmeksizin bu donemde gelir
veya kurumlar vergisine tabi tutulacagi belirtil-
mistir. Diger taraftan diizeltme neticesinde olusan
gecgmis yil karinin kurumlar vergisi miikelleflerin-
ce sermayeye ilave edilmesi mimkdin olup, bu is-
lem kar dagitimi sayilmayacaktir.

Mikellefler 2023 kurumlar vergisi beyanna-
mesi ekinde, hazirlanan cari yil bilangosu ile dii-
zeltilmis bilango olmak Uzere iki ayr bilangoyu
vergi dairesine vereceklerdir.



2024 yilindan itibaren amortismanlar ve diger
itfa paylari diizeltilmis bu degerlerle, stoklar dii-
zeltilmis maliyetleriyle dikkate alinacaktir.

4- ENFLASYON DUZELTMESININ
iSLETME BILANCOLARI UZERINDE
ETKIsI

Enflasyon dizeltmesi uygulamasi isletme-
lerin mali tablolarinda ve mevcut diizenlemeler
uyarinca, sadece bilanconun enflasyon dizelt-
mesine tabi tutulacak olmasi nedeniyle, 6zellikle
bilancolar tzerinde 6nemli etki yaratacaktir. S6z
konusu uygulama sonucunda parasal olmayan
kalemlerden 6zellikle varlik hesaplari olan stok-
lar ve sabit kiymetler artis gosterecek ve artis
tutar 6z kaynaklarda enflasyon farki olarak yer
alacaktir. Dolayisiyla parasal kalemler ayni kalir-
ken parasal olmayan kalemler ve 6z kaynaklar
artis gosterecek ve kar/zararlarin etkilenmesi
kacinilmaz olacaktir. Yani uygulama sonucu bazi
isletmelerin kar artacak ya da zarari azalacak-
ken, bazilarinin kari azalacak ya da zarar arta-
caktr.

31.12.2023 yili Bilangosunda yapilacak di-
zeltme islemlerinin taslak teblig hikimlerinden
anlasildigi tzere dogrudan vergi etkisi olma-
yacaktir. Ancak maliyet, gider(amortismanlar
vb.) veya gelir unsurlari, sonraki dénemlerde
31.12.2023 Bilangosunda dizeltilen parasal ol-
mayan kalemlerin diizeltilmis degerleri izerin-
den hesaplanacagdi igin 31.12.2023 yili bilanco-
sunun dizeltilmesi sonraki donemlerde dolayli
olarak vergi etkisi yaratacaktir. 2024 yilindan
itibaren ise uygulama sonucu olusan enflasyon
dizeltme farklari gelir tablosu ile iliskilendire-
ceginden cari dénemin vergi matrahini dogrudan
etkileyecektir. Bu durumda enflasyon dizeltme-
sinin isletmelerin 6deyecedi vergi miktarina da
etkisi bulunmaktadir.

Para degerindeki olumlu veya olumsuz an-
lamda degismeler dikkate alindiginda ayni oran-
da degerleri farklilasan fakat satin alma gigleri
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sabit kalan parasal olmayan kalemler bilancoda
stoklar, sabit kiymetler ve 6z kaynaklar hesap
gruplari parasal olmayan kalemler icin en agik ve
uygun orneklerdir. Bu kalemlerin enflasyon do-
nemlerinde nominal dederlerinde ylkselmeler
olmaktadir fakat bu kalemler bilancoda maliyet
degerleri ile gosterilmektedirler. Bu durum ger-
cek degerlerin bilancoda gosterilmemesine ne-
den olmaktadir. Dolayisiyla degerlerdeki farkliik
yapilan finansal analizlerin ve bu analizleri dik-
kate alarak verilecek yatirim kararlarinin basari-
sizligina yol agacaktir. Bu cerceveden degerlendi-
rildiginde bilancolarinda parasal olmayan varlik-
larin miktari yiiksek olan sirketler enflasyondan
daha fazla etkilemektedirler(Karapinar ve Gir-
dal, 2003:18). Enflasyon donemlerinde sirketler
6z kaynaklarini enflasyona karsi koruyabilmek
icin parasal varliklarini distirmeye, parasal ol-
mayan varliklarini ise ylikseltmeye calisirlar.
isletmelerin faaliyetleri ile ilgili finansman
saglamaya yonelik kaynaklar bor¢lanma ile mi
yoksa 6z kaynakla mi saglanmasi gerektigi ara-
sinda yapacag tercihlerde, yoneticilerin nasil bir
karar almalari gerektigi konusu finansman yo6-
netimi teorisinin uzun zamandir 6nemle arastir-
digi bir konudur. isletme yéneticilerinin en temel
amaglarindan birinin isletme degerini en ylksek
seviyeye cikarmak oldugu dikkate alindiginda,
finansman tercihinin sirket degerini arttiracak
sekilde finansman kaynaklarinin en uygun bile-
simini saglayabilmek isletme icin ulasilmak is-
tenen 6nemli amaclardan biri olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Bu noktada enflasyon diizeltmesi
uygulamasinin finansman tercihinin yapilmasin-
da g6z onunda bulundurulacak 6nemli bir kriter
olarak yer almasi kaginilmaz olmaktadir.
Bilancoda yer alan parasal kiymetler bilanco
tarihi itibariyla o kiymetin satin alma gliclini de
gostermesi nedeniyle enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmamaktadir. Dolayisiyla bilangoda yer
alan parasal olmayan kiymetlerin enflasyon di-
zeltmesine tabi tutulmasi sonucu isletmelerin
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Bilancosuna, dolayisiyla mali yapisina ve kar/
zararina etkisi temel olarak asagidaki gibi gos-
terilebilir;

1) Aktiflerini 6z kaynaklari yerine finansal
borclanma yoluyla finanse eden, yani finansal
borclar nispeten yiiksek isletmelerin karlarini
artirici etkilenme olur.

2) Aktiflerini finansal borclanma yerine 6z
kaynak yoluyla finanse eden yani 6z kaynaklari
nispeten yiiksek parasal olmayan aktif varligi
daha diisiik kalan isletmelerin karlarini azaltici
etkilenme olur.

Yukarida belirtilen bu iki durum enflasyon
diizeltmesinin Bilancolara etkisine iliskin temel
iki gosterge sayilabilecegi gibi bunlarin yaninda,
enflasyon dizeltmesinden;

« Parasal kiymetlerin 6z kaynak icindeki payi
nispeten yuksek, yani nakit ve nakit benze-
ri varliklarinin donen varliklar igindeki payi
ylksek

« Stoklarini elde tutma stresi uzun

« Duran Varliklarinin Ozsermayesine Orani
disik

« Finansal borglarinin aktif/pasife orani di-
stk

olan isletmelerde kari azaltan/zarar artiran
etkilenne,

« Parasal kiymetlerin 6z kaynak icindeki payi
nispeten disiik, yani nakit ve nakit benze-
ri varliklarinin dénen varliklar icindeki payi
disuk

o Duran Varliklarinin Ozsermayesine Orani
yliksek

« Finansal bor¢larinin aktif/pasife orani yik-
sek

olan isletmelerde kar artiran/zarar azaltan
etkilenme yasanacaktir.

Ornegin; diger degiskenlerin sabit kaldigi
varsayiminda, parasal olmayan varliklarin enf-
lasyon diizeltmeye tabi tutulmasi sonucunda dii-
zeltmeye esas degerlerinin belirlenen katsayi ile

carpilmasi suretiyle kayitl degerlerinde artis ola-
cak, bu artis tutari 698 Enflasyon Dizeltmesi He-
sabi alacak kaydi yapilarak 570 Gegmis Yil Karlari
Hesabina devredilecektir. Bunun sonucunda 6z
kaynaklar icinde yer alacak olan bu kar rakami
gelir tablosu hesaplari ile iliskilendirileceginden,
isletmelerde kar artiran/zarari azaltan etkilenme
yasanmis olacaktir. Tespit edilen gecmis yil kari
2024 hesap donemi ilk gegici vergi déneminden
itibaren vergiye tabi tutulacagindan vergi mat-
rahini da artiracaktir. Ayrica uygulama, parasal
olmayan varliklar yiksek olan isletmelerin 6z
kaynaklarini da artirmis olacaktir.

Aktiflerini 6z kaynaklari yerine finansal borg-
lanma yoluyla finanse eden isletmelerde, isletme
varliklari artacak ve dolayisiyla bu varliklarin di-
zeltmeye tabi tutulmasi sonucu yukarida belirti-
len deger artisi yasanacak, bu deger artisinin 698
Enflasyon Diizeltmesi Hesabi yoluyla Gegmis Yil
Karlari hesabina kayit yapilmasi sonucu da islet-
menin finansman maliyeti sabit kalmis kari art-
mis olacaktir.

Stoklarini uzun sire elinde tutan sirketler
yiksek enflasyon nedeniyle enflasyon muha-
sebesi uygulandiginda ilk aldigi glinden bu yana
stok degerlemesi artacagindan stoklarindan sa-
tis yapmaya devam ettigi zaman elde ettigi kar
azalmis olacaktir. Bu nedenle stoklarini hizlica
elden cikartabilen sirketlerin kar rakamlari ar-
tacaktir.

Asagida gosterilen tablodan yola ¢ikarsak
enflasyon diizeltmesi isletmelerin karina; aktif
taraftaki parasal varliklarin 6zsermayedeki agir-
g ile ters yonde, parasal olmayan varliklarin
o6zsermayedeki agirligi ile ayni yonde etki yara-
tacaktir.

Ayni sekilde, enflasyon diizeltmesi isletme-
lerin karina; pasif taraftaki parasal kaynaklarin
aktif/pasif icindeki payi ile ayni yonde etki yara-
tacaktir.
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Aktif Bilanco (6zsermayedeki agirliga gore) Pasif

Parasal Varllklar(fise Kar‘)
Hazir Degerler

Menkul Kiymetler

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Diger Donen Varliklar*

Parasal Olmayan Varliklar (fise Karf)
Stoklar

Gelecek aylara/yillara ait giderler

Finansal Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

*Hesap detaylarina gore belirlenir

Yukarida yapilan degerlendirmeler 1siginda;
2024 hesap dénemi ilk gecici vergi doneminden
itibaren, diizeltme farklar vergi hesabinda dik-
kate alinacagindan, enflasyon dizeltmesi; 6z
kaynagi giiclii, parasal olmayan aktif varligi da-
ha disuk olan isletmelerde zarar artirici sonug
doguracak, vergi matrahlar fark kadar azala-
caktir. Buna karsilik parasal olmayan aktif var-
lklar gicld, finansmanini borglanma ile yapan,
0z kaynagi dusiik isletmelerde ise, enflasyon dii-
zeltmesi kar artirici sonug doguracak, vergi mat-
rahlarini artiracak ve ilave vergi hesaplamalari
gerekecektir(Tolu, 2023).

SONUC

Enflasyon Diizeltmesi ve Yeniden Degerle-
meye iliskin kanun maddesi, gecici maddeler,
teblig ve teblig taslaklari ile diizenlemeler yapa-
rak uygulamaya yon vermis, en son VUK Gegi-
ci 33'Unct Madde ile 31.12.2023 tarihli ve takip
eden donemlerde mali tablolarin enflasyon dii-
zeltmesi sartlarinin meydana gelip gelmedigine
bakilmaksizin dlizeltmeye tabi olacagi diizenlen-
mistir. Son yayinlanan ve daha sonra giincellenen
VUK Genel Teblig Taslagi ile de belirtilen donem-

Parasal Kaynaklar (fise Karf)
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Alinan Siparis Avanslari*

Borg ve Gider Karsiliklari

Parasal Olmayan Kaynaklar
Odenmis sermaye

Hisse senedi ihrag primleri
Hisse senedi iptal karlar
Yasal yedekler

Diger kar yedekleri

Gegmis Yil Karlari

lerde enflasyon diizeltmesine iliskin uygulama-
nin nasil olacag agiklanmis ve mali tablolardan
sadece bilangonun diizeltmeye tabi olacagi belir-
tilmistir. Taslak teblige iliskin iletilen goruslerin
degerlendirilmesi suretiyle nihai uygulama orta-
ya c¢ikacak olup, Ulkemizde 31.12.2023 tarihi ve
sonraki donemlerde enflasyon diizeltmesi uygu-
lamasinin yapilmasi muhtemel olarak karsimiza
ctkmaktadir.

Enflasyon diizeltmesi miiessesesinin uy-
gulanmasina c¢alismamizin ilgili bolimlerinde
deginilmis olup, buna gore belirtilen tarih ve
donemlerde bilangoda yer alan parasal olmayan
kiymetler enflasyon diizeltmesine tabi tutulacak,
hesaplanacak diizeltme farklar 698 Enflasyon
Dizeltmesi Hesabina kaydedilecektir. Bu hesaba
yapilan borg ve alacak kayitlari sonucu olusacak
698 No.lu hesabin bakiyesi; bor¢ bakiyesi veri-
yorsa 580 Geg¢mis Yil Zararlari Hesabina, alacak
bakiyesi veriyorsa 570 Ge¢mis Yil Karlari Hesa-
bina devredilecektir. Tim bu diizeltme ve mu-
hasebe kayit islemleri sonucu bulunan ge¢mis
yil karindan vergi hesaplanmayacak, gecmis yil
zarari ise dikkate alinmayacaktir ancak 2024 ve
sonraki donemlerde diizeltme farklari gelir tab-
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losu ile iliskilendireceginden, yani vergi hesabin-
da dikkate alinacagindan, uygulama isletme kar/
zararlarini dolayisiyla vergi matrahlarini da etki-
leyecektir.

Bu noktada enflasyon diizeltmesi uygulamasi
isletmelerin finansal ve mali yapilari, 6zellikle bi-
lancolari Gzerinde 6nemli etki yaratacaktir. Calis-
mamizda uygulamanin, isletme bilancolari tize-
rinde etkileri ve bunun sonucunda ortaya ¢ikacak
kar/zarar ve 6denmesi gereken vergi miktarlari
Uzerine bir inceleme yapilmis ve enflasyon di-
zeltmesinin; parasal varliklari ylksek, 6z kaynagi
guicll, parasal olmayan aktif varligi daha disiik
olan igsletmelerde kar azaltici/zarar artirici, vergi
matrahi azaltici, parasal varliklar diislk, parasal
olmayan aktif varliklari glicli, finansmanini borg-
lanma ile yapan, 6z kaynagi disik isletmelerde
ise kar artirici/zarar azaltici, vergi matrahi artirici
etki yaratacagi sonucuna varilmistir.
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