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Tirkiye'de sermaye sirketleri, faaliyet ha-
cimlerine gore daha fazla sermayeye sahip ol-
mak, bilanco aciklarini veya zararlarini kapat-
mak, ekonomik krizlerden daha az olumsuz
etkilenmek, ortaklarin ortakliktan cikarilmasi
veya ayrilmasi, kismi bélinme, yasal zorunluk
gibi nedenlerden dolayl zaman zaman sermaye
azaltimi kararlari vermektedirler. Fakat bu sir-
ketler, vergi kanunlarimizda sermaye azaltimi
ile ilgili 6zel bir diizenlemenin olmamasi, teblig
ve sirkilerin de yayimlanmamasi nedeniyle bazi
vergisel sorunlar yasamaktadirlar. Bu calismada
ise sermaye sirketlerinin sermaye azaltiminda
karsilastiklari bu sorunlara ve ¢éziimine iliskin
aciklamalara yer verilmistir.
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ABSTRACT

Capital companies in Turkey may decide on
capital reduction due to reasons, such as the
intention to have more capital compared to their
operating volume, recovering adverse balance or
loses, minimizing the effects of economic crisis,
termination of partnership, partial separation or
legal obligations. However, these companies face
with taxation problems due to the absence of a
special regulation on capital reduction in Turkey
and unpublishing notifications and circulars.
This study deals with the taxation problems
that Turkish capital companies face when they
decide on capital reduction and the solutions to
overcome these problems.
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1- SERMAYE ve SERMAYE AZALTIMI

KAVRAMLARI

Genel olarak sermaye, sirket sahip ve sahip-
lerince sirketin kar elde etmek amacini gercek-
lestirmek icin ihdas ettikleri ayni ve nakdi kiy-
metler' veya pay sahiplerinin ortakliga getirmeyi
taahht ettikleri mal varlginin toplami ve bunun
nakit olarak karsiligi? seklinde tanimlanmaktadir.

Bununla birlikte literatiiri inceledigimizde
sermaye ile ilgili farkli tanimlarla karsilasmamiz
mimkin. Isletme acisindan sermaye; retim-
de kullanilan, kendisi de uretilmis olan mal ve
degerler bitiinl olarak ifade edilmekte, finans
acisindan sermaye; yatirilmis para, yatirimdan
kazanilan gelir ve varliklarin parasal degeri anla-
minda kullanilmakta, ayrica, para ve paraya gev-
rilebilen hisse senedi, tahvil ve bono gibi finansal
rlnler olarak da ifade edilmekte, ekonomi agi-
sindan sermaye; mal lretmek amaciyla kulla-
nilan makine, fabrika gibi fiziksel araglar olarak
tanimlanmakta, muhasebe acisindan da; ortaklar
tarafindan sirkete konulan degerler? veya sirkete
tahsis edilen veya sirketlerin ana sozlesmelerin-
de yer alan ve Ticaret Siciline tescil edilmis bulu-
nan tutar veya tutarlar seklinde tanimlanmakta-
dir. Bununla birlikte, TTK'nun da ise sermayenin
dogrudan bir tanimi yapilmamistir. Fakat, 127.

madde de, “. kanunda aksine hiikiim olmadik¢a
ticaret sirketlerine sermaye olarak; para, alacak,
kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar,
fikrT miilkiyet haklari, tasinirlar ve her gesit ta-
sinmaz, tasinir ve tasinmazlarin faydalanma ve
kullanma haklari, kisisel emek, ticari itibar, ticari
isletmeler, hakli olarak kullanilan devredilebilir
elektronik ortamlar, alanlar, adlar ve isaretler gi-
bi degerler, maden ruhsatnameleri ve bunun gibi
ekonomik degeri olan diger haklar, devrolunabi-
len ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii deger,
konabilir.” ifadelerine yer verilerek bir anlamda
sermaye dolayli olarak da olsa tanimlanmistir.*

Sermaye azaltimi ise bilanconun pasif kis-
minda yer alan, esas s6zlesmede yazili ve ticaret
siciline tescil edilmis olan sermayenin ya da esas
veya cikarilmis sermayenin itibari/nominal dege-
rinin rakamsal olarak indirilmesi veya azaltilma-
si® seklinde tanimlanmaktadir. Sermaye sirket-
lerinde sermayenin azaltilmasi yoluna gidilmesi
icin sermayenin tamaminin 6denmis olmasi sarti
aranmamaktadir. Clinkii, bu sirketlerde serma-
yenin azaltilmasi, hukuki acidan bir esas sozles-
me degisligi olarak kabul edilmektedir.¢ Sermaye
azaltimi cok degisik sekilde siniflandirilabilmek-
tedir. Bu siniflandirmalardan biri de Seki 1'de go-
ruldigi seklindedir.

! ibrahim ERCAN. “Sermaye Azaltimi ve Vergisel Acidan Degerlendirilmesi”. Mali C6ziim Dergisi. Temmuz-Agustos 2012.5.219.
2(zdogrular SMMM Ltd. “Sermaye Artirimi, Sermaye Azaltimi ve Es Zamanli Sermaye Azaltimi ve Artiriminin Hukuki ve Vergisel
Boyutu”, (https://www.ozdogrular.com/v1/ content /view /39772/). Erisim tarihi: 12 Mart 2020.

3 Nevzat ERDAG. “Sirketlerde Sermaye Avans Bedelinin Hukuki Boyutu”. (https://www.nevzaterdag.com/ sirketlerde-sermaye-
avans-bedelinin-hukuki-boyutu/). Erisim tarihi: 08 Kasim 2019.

¢ Zeki DOGAN. “Sermaye Tamamlama Fonun Muhasebelestirilmesine lliskin Oneriler”. Vergi Raporu Dergisi. Say:245. Subat
2020. ss.12-13; Fatih KAYNAK. “Kurumlar Vergisi Miikelleflerinde Sermaye Azaltiminin Vergisel Boyutu”. Vergi Raporu
Dergisi. Sayi:199. Nisan 2016. s.41; Salih BAYRAM. “Anonim Sirketlerde Sermayenin Azaltiimasi ve Ortaya Cikabilecek Vergisel
Yiikiimliiliikler”. Vergi Diinyasi Dergisi. Say1:424. Aralik 2016. s.64.

5 jhsan Kagan BAYRAKTAR. “Sermaye Piyasasi Mevzuatinda Yer Alan Sermaye Azaltimi Sartlarinin Dogurdugu Sakinca”. Vergi
Dinyasi Dergisi. Say:405. Mayis. 2015. s.54.

¢ Mustafa Kemal ARAN. “Kurumlar Vergisi Miikelleflerinde Sermaye Azaltiminin Vergisel Boyutu”. E-Yaklasim. Sayi:281. Mayis
2016.
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Sekil 1: Sermaye Azaltiminin Siniflandirilmasi’
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Sermaye azaltiminin sermaye sirketlerinde
nasil yapilacagina iliskin dizenlemeler sadece
TTK'nin 473, 474 ve 475.maddelerinde yer al-
maktadir. S6z konusu kanun maddelerinde belir-
tilen uygulama anonim sirketler icin dngorilen
usul ve esaslari belirtmektedir. Limited sirkteler
ile ilgili olarak TTK'nin 592.maddesinde “Ano-
nim sirketlerin esas sermayenin azaltilmasina
iliskin hiikiimleri limited sirketlere kiyas yoluyla
uygulanir. Esas sermaye borca batik bilangonun
iyilestirilmesi amaciyla, ancak sirket s6zlesme-
sinde 6ngériilen ek 6deme yiikimliiliiklerinin ta-
mamen édenmesi hdlinde azaltilabilir.” seklinde
aciklamalara yer verilmistir. Sermayesi paylara
bolinmis komandit sirketler ile ilgili olarak da
TTK'nin 565.maddesinde “komanditelerin birbir-
leriyle, komanditerlerin timuyle ve lgiinci kisi-
lerle hukuki iliskileri, 6zellikle sirketin y6netimi-
ne ve temsiline iliskin gérev ve yetkileri, sirketten

ayrilmalari, komandit sirketlerdeki hiikimlere
tabidir. Birinci fikrada gdsterilen hususlarin di-
sinda, Kanunda aksine hikim bulunmadik¢a
anonim sirket hikimleri uygulanir.” hikimleri-
ne yer verilmistir. Dolayisiyla sermaye azaltimina
iliskin anonim sirketler icin gecerli olan yukarida
yer alan hiikimlerin, kurumlar vergisi mukellefi
olan sermayesi paylara bélinmis komandit sir-
ketler ile limited sirketler icin de gecerli oldugu
anlasilmaktadir.®

Sermaye azaltimi ile ilgili vergi kanunlarimiz-
da ise herhangi bir 6zel dizenleme bulunma-
maktadir. Bu nedenle de sermaye sirketlerinde
sermaye azaltimina iligkin islemler ise tamamen
TTK'da yer alan diizenlemeler ile vergi otoritele-
rin zaman zaman gelen taleplerden dolayr sun-
mus olduklari 6zelgeler dikkate alinarak yapil-
maktadir.

7 Birgiil DIKMEN. “6102 sayili TTK Cercevesinde Sermaye Azaltimi ve Sermaye Kaybi”. Vergi Diinyasi Dergisi. Say:441. Mayis

2018. s.20'den yararlanilarak olusturulmustur.
8 Fatih KAYNAK . a.g.e. s.41.
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2- SERMAYE SIRKETLERINDE SERMAYE

AZALTIMININ NEDENLERI

Sermaye sirketlerinin sermaye azaltimina
gitmelerinde bircok neden bulunmaktadir. Bu
nedenler asagidaki sekilde 6zetlenebilir?;

1- Sirket sermayesinin faaliyet hacmine
gore ihtiyacinin iizerinde olmasi veya atil
olmasi ya da sirketin ihtiyacindan fazla bir
sermaye ile dnceden kurulmus olmasi; Her
sirketin esas sozlesmesinde yazili bir serma-
ye miktari yer almaktadir. Ancak esas sozles-
mede yazili bu sermaye miktari sirketin faaliyet
konusuna veya hacmine gore fazla olabilir veya
zamanla sirketin bazi faaliyetlerine son vermesi
nedeniyle sermayenin bir kismi atil kalabilir. Bu
halde, sirket sermayesi gercek ihtiyacin Gzerin-
dedir demektir. Bu durum, sirketin karlilik orani-
ni diistiriip birgok yatirimcinin karlilik oranlarina
gore yaptigi degerlendirme ve analizleri olumsuz
etkileyebilecegi gibi ortaklarin koyduklari ser-
maye Uzerinden kar elde etme olgusuna da ters
dismektedir. Bu nedenle de, mevcut sermaye-
nin, faaliyet hacmi veya is koluna gore gerek-
siz biyuklikte olmasi ve atil sermayenin baska
alanlarda degerlendirilmek istenmesi durumun-
da sirketler, sermaye azaltimina gidebilmekte-
dirler. Bu sekilde yapilan sermaye azaltimi du-
rumunda karlilik orani artabilir ve azaltilan kisim
kadar kar ortaklara dagitilmis olmaktadir.

2- Bilanco aciklarinin veya zararlarin ka-
patilmasi; Kural olarak sermaye sirketlerinin bi-
lancoda goriilen zararlari, yasal yedek akgeler ile

karsilanabilmektedir. Fakat, yedek akceler zarari
karsilamaya yetmez ise sermaye fiilen azalmis
ve sirket malvarligi sermayenin altina dismis
olacaktir. Bu durum ise sirkette bilango aciginin
olusmasi olarak ifade edilmektedir. Bilanco za-
rarlar kapatilmadigi siirece de kar dagitiminin
yapilmasi s6z konusu degildir. Bu nedenle, za-
rarin sirket karindan karsilanmasi uzun bir siire
alabileceginden, sermayenin azaltilmasi sureti
ile zararin giderilmesi ve bilangonun daha sihhat-
li bir goriiniime kavusmasi yoluna basvurulabil-
mektedir. Boylece sirketler sermaye azaltimina
giderek bilanco zararlarini yok edebilmekte ve
bu surette kar dagitimi imkanina da sahip olabil-
mektedirler.

Bununla birlikte sermaye sirketleri kredibili-
telerini artirmak amaciyla bilancolarinda ge¢cmis
yil zararlarinin goriinmesini de istemeyebilirler.
Kar dagitimi yapabilmek veya kredibiliteyi artir-
mak amaciyla sirketin gegmis donem zararlari-
nin bilanco disina cikarilmasi basit sermaye azal-
timi olarak da adlandirimaktadir.

3- Sirket ortaklarinin ortakliktan c¢ikaril-
masi veya ortakligin kendi istegi ile ortaklik-
tan ayrilmasi; Sermaye sirketlerinde ortaklar,
sirketin kurulusunda veya sermaye artirimi sira-
sinda taahhut ettikleri sermayeyi 6deme ile yi-
kimludurler. Sirket ortaklarinin taahhit ettikleri
sermaye borcunu édemeleriicin sirket tarafindan
TTK 481.maddede yer alan usullerde ticaret sicil
gazetesine ilan verilir. Bu ilana ragmen ortaklarin
borcunu 6dememeleri durumunda, bu zamana

7 Brigiil DIKMEN. a.g.e. ss.18-20; Fatih KAYNAK. a.g.e. ss.43-46; Murat SARI ve Erol Cihan DERSINLIOGLU. “Sermaye Azaltiminin
Vergilendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi”, E-Yaklasim. Say:282. Haziran 2016; Emre YILDIRIM ve Sinan KAPLAN. “Anonim
Sirketlerin Tiirk Ticaret Kanunu Hikimlerine Gére Yapacagi Sermaye Azaltiminin Muhtemel Vergisel Sonuglar”. E-Yaklagim.
Sayi:302. Subat 2018; Serkan KALAYCI. “Sermaye Kaynaklari ile Ge¢mis Yil Zararlarinin Sermaye Azaltiminda Kullaniimasi
Nedeniyle Dogacak Vergisel Yiikimliiliikler”. Vergi Raporu Dergisi. Sayi:175. Nisan 2014. ss.99-104; Levent BASAK. “Anonim
Sirketlerin Sermaye Azaltimina Gitmesi Durumunda Ortagi Olan Dar Miikellefiyete Tabi Kurumlara Yapilacak Odemeler
Uzerinden K.V.K.'nun 30’uncu Maddesine Gére Tevkifat Yapilacak Mi?". Vergi Sorunlari Dergisi. Say:361. Ekim 2018. s.35; Suat
SARIGUL. “Sermaye Azaltiminda Ge¢mis Yil Zararlarinin Kullanilmasi ve Ortaya Cikan Vergisel Sonuglar ". E-Yaklasim. Say1:257.

Mayis 2014.
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kadar yaptigi 6demelerden mahrum edilerek ve
esas sozlesmede 6ngorilmisse cezai sart tahsil
edilerek ortakliktan cikarilabilmektedir. Bu usule
TTK'da 1skat denmektedir. TTK'nin 483.maddesi
uyarinca temerriide diismesi nedeniyle sirketten
¢ikarilan ortagin payi bir baskasina satilamaz ise
sermaye azaltimi yoluyla sirket sermayesi ger-
¢ek durumuna uydurulmasi gerekmektedir. Bu
nedenle de sermaye borcunu 6demede temerrii-
de diisen ortagin sirketten cikarilmasi sermaye
azaltimina neden olabilmektedir.

Bununla birlikte, sermaye sirketi ortaklari
kendi islerini kurmak, yonetimle yasadiklari ba-
zi sorunlar veya baska bir nedenden dolayi kendi
istekleriyle ortakliktan ayrilabilirler. Bu durumda
da ayrilan ortagin sermayesinin iadesi s6z konusu
oldugdu icin sermaye azaltimi ortaya ¢cikmaktadir.

4- Kismi béliinmenin olmasi; TTK'na gore
sirketler tam ve kismi olmak lizere iki sekilde bo-
linebilmektedir. TTK'ya gére tam bolinmede; bir
sirketin tim malvarligi bolimlere ayrilmakta ve
diger sirketlere devrolunmaktadir. Boliinen sir-
ketin ortaklari ise devralan sirketlerin paylarini
ve haklarini iktisap edebilmektedirler. Ayrica,
tam bolunip devrolunan sirket sona ermekte
ve unvani da ticaret sicilinden silinmektedir. Tam
bollinmede sirket tamamen ticaret sicilinden si-
lindigi icin sermaye azaltimi da s6z konusu ola-
mamaktadir. Kismi bélinmenin ise TTK'nda “bir
sirketin malvarliginin bir veya birden fazla boli-
mdi diger sirketlere devrolunur. Béliinen sirketin
ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve hakla-
rini iktisap ederler veya béliinen sirket, devredi-
len malvarligi bélimlerinin karsiliginda devralan
sirketlerdeki paylari ve haklari elde ederek yavru
sirketini olusturur.” seklinde yapilmasi gerektigi
belirtilmistir. Ayrica, 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun(KVK) 19. maddesinde de, tam mi-
kellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirke-
ti niteligindeki bir yabanci kurumun, Tirkiye'deki
isyeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda yer
alan tasinmazlar ile en az iki tam yil stireyle elde
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tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklari tre-
tim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkacini
kayitl degerleri Uzerinden ayni sermaye olarak
mevcut veya yeni kurulacak tam mikellef bir
sermaye sirketine devretmesi seklinde tanim-
lanmistir. Bu nedenle tim bu agiklamalar cer-
cevesinde sermaye azaltimi yalniz kismi boliin-
me durumlarinda s6z konusu olmaktadir. Kismi
bolinmede de kismi boliinen sirketin devrettigi
deger kadar sermaye azaltimi olmaktadir.

5- Zorunluluktan dolayi sermaye azal-
timi; TTK'nun 376.maddesinde “son yillik bi-
lancoya gére, sermaye ile kanuni yedek akceler
toplaminin (cte ikisinin zarar sebebiyle karsilik-
siz kaldigr anlasildigi takdirde, derhdl toplantiya
cagrilan genel kurul, sermayenin lgcte biri ile
yetinme veya sermayenin tamamlanmasina ka-
rar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona
erer.” ifadeleri yer almaktadir. Fakat, konu ile
ilgili uygulamada bazi sorunlarin yasanmasi ne-
deniyle ve TTK'nun 376.maddesini daha agik ve
anlasilir bir hale getirmek icin 15.09.2018 tari-
hinde “6102 sayili TTK'nun 37 é6.Maddesinin Uygu-
lamasina iliskin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig”
yayimlanmis ve yirirlide girmistir. Yayimlanan
bu teblige gore ise son yillik bilangodan, sermaye
ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisi-
nin ya da Ucte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kaldig anlasildigi takdirde yonetim organi, genel
kurulu hemen toplantiya cagirmaktadir. Toplanti-
ya cagrilan genel kurul ise;

1- Sermayenin Ugte biri ile yetinilmesine ve
Kanunun 473,474 ve 475. maddelerine
gore sermaye azaltimi yapilmasina,

2- Sermayenin artirilmasina,

3- Sermayenin tamamlanmasina, karar ve-
rebilmektedir. Gerek TTK gerekse konu
ile ilgili yayimlanan Teblige gore eger bir
sermaye sirketi, sermayenin 1/3 ile yeti-
nilmesi yoniinde karar verir ise serma-
yenin azaltilmasi s6z konusu olacaktir.
Dolayisiyla buradaki sermaye azaltimi da
zorunluluktan dolayi ortaya ¢ikmaktadir.
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6- Diger nedenlerden dolayi sermaye
azaltimi; Sermaye sirketleri ekonomik kriz do-
nemlerinde finansman sikintisi cekmemek, faali-
yetlerinin devamini saglamak veya daha az kriz-
den zarar gormek icin kiiclilmeye gitmeyi tercih
edebilirler. Bu durumda sermayenin azaltilmasi
ile sirketin kiucultilmesi islemleri baslatilmak-
tadir. Ayrica, daha 6nce kurulmus olan sermaye
sirketlerinin siirekli zarar etmesi de sermayenin
azaltilmasini kaginilmaz hale getirebilmektedir.

Bununla birlikte, daha dnce kurulmus olan
sermaye sirketleri, Turkiye'deki riskleri paylas-
mak icin yeni bir sirket kurmak ve boylece grup
sirketi veya holding sirket haline gelmek, kuru-
lacak olan yeni bir sirkete sermaye tahsis etmek
gibi nedenlerden dolayl da sermaye azaltimina
gidebilmektedirler.

3- SERMAYE AZALTIMININ
VERGILENDIRILMESI ve
MUHASEBELESTIRILMESI

Sermaye sirketlerinde yetkili kurullarin ser-

maye azaltimina karar vermeleri durumunda bu
sirketlerin karsilasabilecekleri bircok sorun bu-
lunmaktadir. Bu sorunlar;

1- Sermaye azaltiminda hangi sermaye un-
surlarinin ve nasil dagitilacagi sorunu,

2- Sermaye azaltiminda hangi sermaye un-
surunun dagitimina éncelik verilecegi so-
runu(siralama sorunu),

3- Sermaye azaltiminin vergilendirilip vergi-
lendirilmeyecegi sorunu, seklinde sirala-
nabilmektedir.

Gerek TTK'nda gerekse vergi kanunlarimizda

sermaye azaltiminda hangi sermaye unsurlarinin

ve nasil dagitilacagl, hangi sermaye unsurunun
dagitimina oncelik verilecegi, sermaye azaltimi-
nin vergilendirilip vergilendirilmeyecegi ve ver-
gilendirilecek ise de nasil vergilendirilecegi ko-
nularinda herhangi bir diizenleme veya hikim
bulunmamaktadir.

Bununla birlikte literatlirde sermaye azaltimi
konusunda kullanilabilecek bir ¢cok yontem éne-
rilmektedir. Bu yontemler ise'?;

1- Oncelikle 6denmis sermayenin dagitildi-
ginin kabul edilmesi veya vergisel sonug
dogurmayan unsurlara 6ncelik verilmesi,

2- Oncelikle dagitimi vergiye tabi olan ser-
maye unsurlarinin dagitilmis sayilacagi
veya vergisel sonucu olan kar ve kazang-
lara 6ncelik verilmesi,

3- Azaltilan sermayeyi, sermayeyi olusturan
kaynaklara gore oranti yoluyla dagitmak,

4- ilk giren sermaye unsurunun ilk olarak
dagitilacag,

5- Son giren sermaye unsurunun ilk olarak
dagitilacag,

6- S0z konusu sermaye azaltiminin serma-
yeyi olusturan hangi kalemlerle irtibatl
oldugu konusunda sirket vyetkililerinin
beyanlarini esas almak/hangi sermaye
unsurunun dagitilacagina sirket genel ku-
rulunun karar vermesi, seklinde siralan-
maktadir.

Ayrica, sermaye sirketlerinin sermaye azal-
timinda hangi sermaye unsurlarinin ortaklara
oncelikle dagitilmasi gerektigi konusunda vergi
kanunlarinda herhangi bir hiikiim bulunmamasi-
na ragmen vergi idaresi konu ile ilgili gorislerini
ozelgeler yoluyla ortaya koymaya calismistir. Ver-

10 Mustafa Goktug KAYA ve Ersin AKCAY. “Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi”. Vergi Raporu
Dergisi. Say:204. Eylil 2016. s.26; ibrahim Burak KIZILSEKILI. “Isletme Zararinin Sermaye Azaltimi Yoluyla Karsilanmasinin
Vergi ve Muhasebe Uygulamalari Yéniinden Sonuglari”. Vergi Raporu Dergisi. Say:201. Haziran 2016. s.146; Arzu AKCURA
DEGER. “Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergisel Boyutu”. (https://www.verginet.net/dtt/1/ sermaye-azaltimi-vergi.aspx).

Erisim tarihi: 21 Mart 2020.
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gi idaresinin sermaye unsurlarinin dagitimindaki
uygun gordugi siralama ise asagidaki gibidir';

1- Kurumlar vergisine ve vergi sonrasi da-
gitilan kazancin ise kar dagitimina bagl
gelir vergisi kesintisine tabi tutulacak he-
saplardan karsilanmasi,

2- Kar dagitimina bagli gelir vergisi kesinti-
sine tabi tutulacak hesaplardan karsilan-
masi,

3- Son olarak ise sirketten ¢ekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek ayni ve nakdi ser-
maye unsurlarindan karsilanmasi, seklin-
de siralanmistir.

Bununla birlikte sermaye azaltimina hangi
sermaye unsurlarinin dagitimina oncelik ve-
rilecegine iliskin Gelir idaresi Baskanligi'nin
en son sunmus oldugu ozelgelerinden biri
olan 16.03.2018 tarih ve 62030549-120[94-
2015/203]-268414 sayili dzelgesinde, “Serma-
ye azaltiminin ortaklar tarafindan nakden veya
aynen yapilan 6demelerden kaynaklanmasi ha-
linde, ortaklarin esas olarak isletmeye koyduk-
lar1 sermayeyi Turk Ticaret Kanunu hikimleri
cercevesinde geri almis olmalari nedeniyle mui-
kellefiyet statlisiine bakilmaksizin vergilendirme
islemi yapilmayacaktir. Yapilacak olan sermaye
azaltiminda da 6ncelikle daha 6nce sermayeye
eklenmis olan enflasyon diizeltme farklarinin ve
gecmis yil karlarinin isletmeden cekildiginin ka-
bulii gerekmekte olup azaltilan sermaye tutari,
enflasyon diizeltmesi olumlu farklari ve ge¢mis
yil karlar toplam tutarindan fazla ise fazlaligin
sirket ortaklari tarafindan nakit olarak konulan
sermayeden kaynaklandigi kabul edilecektir.”?

MAKALELER

sayl: 249 ¢ haziran 2020

seklindeki ifadelerine yer verilmistir.

Yukaridaki verilen siralamalar incelendiginde,
vergi idaresinin sermaye azaltiminda azalan ser-
mayenin dncelikle, dagitimi vergiye tabi sermaye
unsurlarindan olacagi gorusini benimsedigi go-
rilmektedir. Vergi idaresinin, azalan sermayenin
oncelikle, dagrtimi vergiye tabi unsurlar ile iligki-
lendirmesi bir acidan anlasilabilmektedir. Clinkd,
ortaklara dagitilmasi halinde vergilendirmeye
konu olacak sermaye unsurlarinin éncelikle ser-
mayeye eklenip daha sonra sermaye azaltimi yo-
luyla ortaklara geri verilmesi durumunda, aslen
vergiye tabi bir unsurun dolayli yoldan vergilen-
dirme disi kalmasi s6z konusu olabilecektir.™

Bu calismamizda da, 6z kaynak kalemlerinin
sermaye azaltiminda kullanilmasi durumunda
vergilendirmeye tabi tutulup tutulmayacagr ve
muhasebelestirilmesine iliskin islemleri, vergi
idaresinin zaman zaman vermis oldugu gorisler
dikkate alinarak yapilmistir.

Gerek sermaye azaltiminda gerekse sermaye
artinminda kullanilabilecek 6z kaynak kalemi ise
1 sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi'nde ve Tekdiizen Muhasebe Palni'nda,
sirket sahip veya ortaklarinin bilanco tarihinde
sirkete yapmis olduklari sermaye yatirimlarinin
tutarini gosteren bir hesap sinifi olarak tanim-
lanmis ve “50 Odenmis Sermaye, 52 Sermaye
Yedekleri, 54 Kar Yedekleri, 57 Ge¢mis Yillar Kar-
lari, 58 Ge¢mis Yillar Zararlari, 59 Dénemin Net
Kar veya Zararini” kapsadigi belirtilmistir.

“50 Odenmis Sermaye” hesap grubu incelen-
diginde bu hesap grubunun; 500 Sermaye, 501
Odenmemis Sermaye, 502 Sermaye Diizeltme-

" Emre YAYLA ve Erhan BAYAR. “Anonim Sirketlerin Tirk Ticaret Kanunu Hikimlerine Gére Yapacagi Sermaye Azaltiminin
Vergisel Sonuglari”, Vergi Diinyasi Dergisi. Sayi:450. Subat 2019. s.56; Umut VARLI. “Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergisel
Boyutu”. E-Yaklasim. Sayi:245. Mayis 2013;Mustafa Goktug KAYA ve Ersin AKCAY. “Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesi ve
Muhasebelestirilmesi”. Vergi Raporu Dergisi. Say:204. Eylil 2016. s.26; Fatih Kaynak. a.g.e. s.54; Murat SARI ve Erol Cihan

DERSINLIOGLU. a.g.e.
'2Emre YAYLA ve Erhan BAYAR. a.g.e. s.53.
13 Serkan KALAYCI. a.g.e. ss.108-109.
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si Olumlu Farklari ve 503 Sermaye Dlizeltmesi
Olumsuz Farklari” hesaplarindan olustugu go-
rilmektedir. 500 Sermaye” hesabi ise “isletme-
ye tahsis edilen veya isletmelerin ana sézlesme-
lerinde yer alan ve Ticaret Siciline tescil edilmis
bulunan sermaye tutari bu hesapta yer alir. Ka-
yitl sermaye sistemine alinan ortakliklarda ¢ika-
rilmis sermaye gésterilir. Kayitl sermaye tavani
ayrica dipnotlarda belirtilir.” seklinde tanimlan-
maktadir. “52-Sermaye Yedekleri” hesap grubu
incelendiginde de bu hesap grubunun; “520 Hisse
Senedi Ihrag Primleri, 521 Hisse Senedi [ptal Kar-
lari, 522 M.D.V Yeniden Degerleme Artislari, 523
[stirakler Yeniden Degerleme Artislari ve 529 Di-
ger Sermaye Yedekleri” hesaplarindan, “54-Kar
Yedekleri” hesap grubu incelendiginde bu hesap
grubunun da; “540 Yasal Yedekler”, “541 Statii Ye-
dekleri”, “542 Olagandstii Yedekler”, “548 Diger
Kér Yedekleri” ve “549 Ozel Fonlar” hesaplarin-
dan, olustugu gorilmektedir.

Bununla birlikte, diger 6z kaynak hesap gu-
ruplarindan “57 Gegmis Yillar Karlari” hesap gru-
bunun, ‘570 Geg¢mis Yillar Karlari” hesabindan,
“58 Gegmis Yillar Zararlar” hesap grubunun da
“580 Geg¢mis Yillar Zararlar” hesabindan olus-
maktadir.

Sermaye sirketleri bu hesaplardan “502
Sermaye Diizelmesi Olumlu Farklari, 520 His-
se Senedi ihrac Primleri, 521 Hisse Senedi iptal
Karlari, 522 M.D.V Yeniden Dederleme Artislari,
523 Istirakler Yeniden Degerleme Artislari ve 529
Diger Sermaye Yedekleri, 540 Yasal Yedekler”,
“541 Statli Yedekleri”, 542 Olaganiistii Yedek-
ler, 548 Diger Kar Yedekleri ve 549 Ozel Fonlar,

570 Geg¢mis Yillar Karlar1” hesaplarini, sermaye
artinminda kullanmak Uzere sermayeye ekleye-
bilmektedirler. Bununla birlikte bazi tutarlarin,
“529 Diger Sermaye Yedekleri, 549 Ozel Fonlar™
hesaplarinda izlenmesi durumunda bu hesaplar
sermaye eklenememektedir.

Sermaye sirketleri yukarida belirtilen hesap-
lar sermayeye ekledikten sonra sermaye azalti-
mina karar vermesi ve azaltma isleminde de da-
ha 6nce sermayesine eklemis oldugu bu hesap-
lart kullanmasi halinde, bazi vergisel sorunlar ile
karsilasabileceklerdir. Bu sorunlar ise vergi ida-
resinin zaman zaman konu ile ilgili vermis oldu-
gu gorusler dikkate alinarak ¢ozilebilmektedir.
Konu ile ilgili drneklere asagida yer verilmistir.

1- Azaltilan sermayenin “sermaye dii-
zeltmesi olumlu farklarini(enflasyon diizelt-
me farklarini,) yeniden degerleme artislarini,
maliyet artis fonunu’” icermesi:

Konu ile ilgili Ankara Vergi Dairesi Baskan-
ugrnmin  21.02.2012 tarih ve 120[94-11/5]-264
sayili 6zelgesinde, “daha 6nce sermayeye eklen-
mis olan yeniden degerleme deger artis fonunun,
sirketin sermaye azaltimi yapmasi sebebiyle or-
taklara dagitilmasi halinde, isletmeden cekilen
tutarlarin éncelikle kurumlar vergisine, vergi
sonrasi dagitilan kazancin da kar dagitimina bag-
li vergi kesintisine tabi tutulmasi™®, Gelir idaresi
Bagkanlgr’'nin 30.07.2013 tarih ve 38418978-
125[6-12/71-809 sayili 6zelgesinde, “.. daha 6n-
ceki yillarda sirket sermayesine eklenmis olan
varlik yeniden degerleme deder artis fonu ve
maliyet artis fonu ile pasif kalemlere ait enflas-
yon fark hesaplarinin sirketin sermaye azaltimi

14 Bu hesapta hangi tutarlarin izlendigi 6nemlidir. Ornegin “sermaye tamamlama fonunu” bu hesapta izleyenler bu hesabi
sermaye artirnminda ve azaltiminda kullanamazlar. Ciinkd, ortaklar tarafindan saglanan bu fonun sirkete konulma amaci

farklidir.

15 Gelir Vergisi Kanunu'nun 38.maddesi hikmii maliyet artis fonu ayrilmasini esaslarini belirliyordu. Ancak, 5024 sayili Kanunla
maliyet artis fonu diizenlemesi yirirlikten kaldirilmistir. Bu nedenle, sirketlerin hala 6z kaynaklarinda bu fon tutari yer aliyor

ise bu durum gecerli.
16 Cemali OKTAY. a.g.e. ss.133-134.
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yapmasi nedeniyle ortaklara dagitilmasi halinde,
isletmeden cekilen bu tutarlar izerinden éncelik-
le kurumlar vergisi hesaplanmasi, vergi sonrasi
dagitilan kazang lzerinden de kdar dagitimina
bagl vergi kesintisi yapilmasi...””, 01.02.2008
tarih ve B.07.1.GiB.0.02.29 sayili 6zelgesinde
de, “.. sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere
ait enflasyon fark hesaplarinin, sirketin sermaye
azaltimi yapmasi sebebiyle ortaklara dagitilma-
si halinde isletmeden cekilen tutarlarin éncelikle
kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi
dagitilan kazancin da kar dagitimina bagli vergi
kesintisine tabi tutulmasi ...” seklinde gorusleri-
ne yer verilmistir.'8

Bununla birlikte, Gaziantep Vergi Daire-
si Baskanligrmin 30.12.2011 tarih ve B.07.1.
GiB.4.27.15.01-11-515-56-77 sayili &zelgesin-
de, “. deder artis fonu, sermayeye ilave disinda
herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi
veya isletmeden cekildigi takdirde, bu islemin
yapildigi dénem kazanci ile iliskilendirilmeksi-
zin bu dénemde vergiye tabi tutulur. Gelir vergisi
miikelleflerince ayrilan deger artis fonu baska bir
hesaba aktarilamaz; aktarilmasi veya sermayeye
ilave edilmesi halinde isletmeden cekilen deger
olarak kabul edilir.”’ ve Ankara Vergi Dairesi
Baskanlig'min 30.07.2013 tarih ve 38418978-
125[6-12/71-809 sayili 6zelgesinde maliyet artisi
fonu ile ilgili “. bu fon, sermayeye ilave disinda
herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi
veya isletmeden cekildigi takdirde, o yilin kazan-
cina dahil edilerek vergiye tabi tutulur.”® seklin-
de ifadelerine yer verilmistir.

Ayrica, Vergi Usul Kanunu’'nun Miikerrer 298.
maddesi uyarinca, enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarinin geg¢mis yil zararlarina mahsup edil-
mesi veya sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi

17 Fatih KAYNAK. a.g.e. ss.50-51.
'8 Mustafa Kemal ARAN. a.g.e.

MAKALELER
sayl: 249 ¢ haziran 2020

sayllmamakta ve pasif kalemlere ait enflasyon
fark hesaplari, herhangi bir suretle baska bir he-
saba nakledildigi veya sirketten cekildigi takdir-
de, bu islemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile
iliskilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi
tutulmaktadir. Maddede belirtildigi gibi, sermaye
diizeltmesi olumlu farklarinin sermayeye ilave
edilmesinde herhangi bir vergisel yukumlilik
dogmamaktadir. Bu nedenle, vergi otoritelerin
yukarida verilen gorisleri ve ilgili kanun maddesi
dikkate alindiginda, sermayeye ilave edilen enf-
lasyon diizeltmesi olumlu farklarina iliskin tutar-
dan sermaye azaltimi yapilmasi halinde, bu tutar
tzerinden oncelikle kurumlar vergisi hesaplana-
cak, vergi sonrasi dagitilan kar paylari Gzerinden
de gelir vergisi kesintisi yapilacaktir.

2- Azaltilan sermayenin “hisse senedi
ihra¢ primlerini(emisyon primlerini), hisse
senedi iptal karlarini, yasal yedekleri, statii
yedekleri, olaganiistii yedekleri” icermesi:

Konu ile ilgili istanbul Vergi Dairesi Baskan-
ugrmin 05.12.2012 tarih ve 62030549-125[9-
2012/58]-3132 saylli o6zelgesinde, “..0denmis
sermayenin olaganlisti yedek akgenin serma-
yeye ilave edilmesinden kaynaklanan kisminin
gecmis yil veya cari dénem zararlarina mahsu-
bu suretiyle sermaye azaltimina konu edilmesi
kdr payr dagitimi olarak degerlendirilmeyece-
ginden vergi kesintisi yapilmamasi gerektigi ...",
Blylik Mikellefler Vergi Dairesi Baskanligi'nin
64597866-125[6-2013]-158 sayii 6zelgesinde,
“.. yapilacak sermaye azaltiminin; 6ncelikle,
kurumlar vergisine ve vergi sonrasi dagitilan ka-
zancin ise kar dagitimina bagli vergi kesintisine
tabi tutulacak hesaplardan karsilanmasi; sonra,
sadece kdr dagitimina bagli vergi kesintisine ta-
bi tutulacak hesaplarin kullanilmasi, son olarak

19 Emrah AYGUL. “Sermaye Azaltiminda Vergilendirme”. 4. Austos 2017.(www.alomaliye.com). Erisim tarihi:17 Mart 2020.

2 Emrah AYGUL. a.g.e.
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ise isletmeden cekilmesi halinde vergilendirilme-
yecek olan ayni ve nakdi sermayenin isletmeden
cekildiginin kabulli gerekmektedir. ... 6nceki yil-
larda sirket sermayesine eklenmis olan emisyon
primlerinin ve olagandistii yedeklerin gegcmis yil
zararlarina mahsup edilmesi isleminde nakden
veya hesaben bir édeme bulunmadidindan kar
pay! dagitimi olarak dederlendirilmemesi ve kar
payi dagitimina bagli vergi kesintisi yapilmamasi
... ve Gelir idaresi Bagkanligr'nin 24.09.2013
tarih ve 64597866-125[19- 2013]-155 sayili son
Ozelgesinde, “...olaganiistii yedeklerin isletme-
den cekilmesi halinde ise ortaklarin statiisiine
gére kar dagitimina bagl vergi kesintisi yapila-
caktir.”?? seklinde ifadelerine yer verilmistir.

Hisse senedi ihrag primleri(emisyon primleri)
ve hisse senedi iptal karlari Kurumlar Vergisi Ka-
nunu’'na gore kurumlar vergisinden istisna ka-
zanclar olup, sermaye sirketleri tarafindan da bu
kazanclar yedek akee niteliginde oldugu icin ser-
mayelerine de ekleyebilmektedirler. Bu nedenle
sermaye sirketleri icin de herhangi bir vergi yuku
dogmamaktadir. Dolayisiyla, daha énce serma-
yeye eklenen bu tutarlarin sermaye azaltimi ne-
deniyle ortaklara iadesi veya sirketten gekilmesi
halinde 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun(GVK)
75.maddesinin birinci fikrasi kapsaminda sirkete
konulan sermaye dolayisi ile elde edilen ve men-
kul sermaye iradi olarak tanimlanmaktadir. Bu
nedenle de Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. veya ge-
cici 62. veya KVK'nun 15.ve 30.maddeleri dikkate
alindiginda bu tutarlar lizerinde gelir vergisi ke-
sintisi yapilmasi gerekmektedir.

Vergi kanunlarimiza gore kurumlar vergisi
sonrasi sirketlerin elinde kalan kazanclar sadece
dagitimi s6z konusu oldugu zaman gelir vergisi-
ne tabi tutulmaktadir. Yasal, statl ve olaganis-
t0 yedekler ise kurum kazancindan hesaplanan

2! jbrahim Burak KIZILSEKILI. a.g.e. s.148.
22 Fatik KAYNAK. a.g.e. s.48
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kurumlar vergisinin disllmesi sonucu bulunan
tutarlar Uzerinden ayrilmaktadir. Bu tutarlar ise
sermaye sirketlerince sermayelerine eklenebil-
mektedir. Yasal, statli ve olaganlsti yedeklerin
sermayeye eklenmesi ise kar dagitimi sayilma-
maktadir. Bu nedenle, vergi idaresinin yukarida
verilen gorisleri ve ilgili kanun maddeleri dik-
kate alindiginda, s6z konusu kalemlerin sermaye
azaltimi nedeniyle ortaklara dagitimi veya iade
edilmesi durumunda, bu tutarlar tzerinden kar
dagitimina bagli olarak gelir vergisi kesintisi yapil-
masi gerekmektedir.

3- Azaltilan sermayenin “6zel fonlari
(gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazang-
lari, Ar-Ge fonu, ” icermesi:

Tekdiizen Hesap Planinda “540 Ozel Fonlar”
hesabi “isletmede birakilmasi ve tasarrufu zorunlu
yasal fonlar ile diger maksatlarla ayrilan fonlar bu
hesapta izlenir” seklinde tanimlanmaktadir. Ser-
maye sirketleri ise amortismana tabi iktisadi kiy-
metlerini yenilemek amaciyla satmalari nedeniyle
elde etmis olduklari kazanglarini(yenileme fonu),
anlasma veya sulh yoluyla 6demekten kurtulmus
olduklar borglarini, sermaye tamamlama fonlari-
ni, karlarindan ayirmis olduklari girisim sermayesi
fonlarini, vergiden istisna tutulan gayrimenkul ve
istirak satis kazanclarini, ar-ge ve yenilik faaliye-
tinde bulunmak icin kanunla kurulan vakiflar ile
uluslararasi fonlardan aldiklari destekleri, bu
hesapta izleyebilmektedirler. Fakat, sermaye
sirketlerinin, amortismana tabi iktisadi kiymet-
lerini yenilemek amaciyla satmalari nedeniyle el-
de etmis olduklar kazanclarini(yenileme fonunu),
anlasma veya sulh yoluyla 6demekten kurtulmus
olduklari borglarini, sermaye tamamlama fonlarini
ve karlarindan ayirmis olduklar girisim sermayesi
fonlarini, sermayelerine ekleme imkanlar bulun-
mamaktadir. Dolayisiyla, belirtilen bu tutarlarin



sermaye azaltilmasinda kullanilmasi s6z konusu
da degildir.

Bu calismada ise sadece “540 Ozel Fonlar”
hesabinda izlenen “gayrimenkul ve istirak satis
kazanclari ve ar-ge fonunun” sermaye azaltil-
masinda kullanilmasi durumunda karsilasilacak
vergisel sorunlar hakkinda bilgi verilmistir.

Konu ile ilgili istanbul Vergi Dairesi Baskan-
ugr'nin, 05.12.2012 tarih ve 62030549-125[%9-
2012/58]-3132 sayili ozelgesinde “.. Gdenmis
sermayenin kurumlar vergisinden istisna edilen
ve 21/04/2003 tarihinde sermayeye ilave edilen
gayrimenkul satis kazancindan kaynaklanan kis-
minin sermaye azaltimina konu edilmesi halinde,
s6z konusu kazancin sermaye hesabinda kalma-
st icin aranilan yasal sire olan bes yillik siirenin
dolmasindan sonra yapilmasi nedeniyle, sermaye
azaltimi yoluyla isletmeden cekilen bu tutar icin
kurumlar vergisi hesaplanmayacak ve gecmis yil
veya cari dénem zararlarina mahsubu nedeniyle
de vergi kesintisi yapilmayacaktir. .."2 Gelir ida-
resi Baskanlig’'nin 02.01.2012 tarih ve B.07.1.Gi-
B.4.34.16.01-KVK 5-32 sayili 6zelgesinde “.... ser-
mayeye eklenen kazanglarin bes yil icinde sermaye
azaltimi yoluyla isletmeden cekilmesi halinde, da-
ha énce kurumlar vergisinden muistesna tutulmus
olan bu kazanglarin, isletmeden cekildigi yilin ka-
zanci sayilarak kurumlar vergisine tabi tutulmasi
ve kar dagitimi hiikiimleri cercevesinde ortaklarin
statlisiine gére vergi kesintisi yapilmasi; bes yillik
stirenin bitis tarihinden sonra sermaye azaltimi
yapilmasi ve vergiden mustesna tutulan kazancin
ortaklara dagitilmasi durumunda ise kar dagitimi
hiikiimleri cercevesinde ortaklarin statiistine gére
vergi kesintisi yapilmasi gerektigi .."% seklinde ifa-
delerine yer verilmistir.

KVK'nun 5.maddesine gore kurumlar, en az iki
tam vyil sireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar

2 jbrahim Burak KIZILSEKILI. a.g.e. s.149.
% Fatik KAYNAK. a.g.e. s.49.
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ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakla-
rinin satisindan dogan kazanglardan; tasinmazlara
iliskin kazanglarin %50'si, istirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin sa-
tisindan dogan kazanglarin ise %75'i  kurumlar
vergisinden istisna tutulmustur. Fakat, bu istisna-
nin satisin yapildigi dénemde uygulanacagi ve satis
kazancinin istisnadan yararlanan kisminin sati-
sin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar
pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerektigi
belirtilmistir. Bununla birlikte ilgili maddede, ku-
rumlar vergisinden istisna edilen bu kazanglarin
bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir
sekilde baska bir hesaba nakledilen veya sirketten
cekilen ya da dar mikellef kurumlarca ana merke-
ze aktarilan kisim icin uygulanan istisna dolayisiyla
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergilerin ziyaa
ugramis sayilacag belirtilmistir.

Bu nedenle, vergi idaresinin yukarida verilen
gorisleri ve ilgili kanun maddeleri dikkate alin-
diginda, sermaye sirketlerinin gayrimenkul ve is-
tirak hissesi satis kazanclari sermayeye ilave et-
tikten sonra 5 yil icinde bu kazanca isabet eden tu-
tarlardan yararlanarak sermaye azaltimi yapmalari
halinde, oncelikle bu tutarlar izerinden kurumlar
vergisi hesaplayacaklar ve kurumlar vergisi sonra-
si dagitilan tutarlar tizerinden de gelir vergisi ke-
sintisi yapmalari gerekmektedir. Bununla birlikte,
sermayeye ilave edilen istisna kazanclarin serma-
ye sirketlerince, Kanunda belirtilen 5 yillik siirenin
dolmasindan sonra (6rnegin 7 yil sonra) sermaye
azaltiminda kullanilmasi durumunda, azaltilan tu-
tar Uzerinden kar dagitimina bagli olarak sadece
gelir vergisi kesintisi yapilacaktir.

Ar-ge faaliyetlerini yapmak amaciyla alinan
tutarlar ile ilgili olarak ise 5746 sayili Arastir-
ma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi
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Hakkinda Kanunun 3.maddesinin 7.fikrasinda,
Ar-Ge ve yenilik faaliyetlerinde bulunanlarin;
kamu kurum ve kuruluslar, kanunla kurulan
vakiflar ile uluslararasi fonlardan aldiklari des-
teklerin 6zel bir fon hesabinda tutulacagi, bu fo-
nun, 193 sayili Kanun ve 5520 sayili Kanuna gore
vergiye tabi kazancin ve ilgili yilda yapilan Ar-Ge
harcamasi tutarinin tespitinde dikkate alinma-
yacagl, bu fonun, elde edildigi hesap donemini
izleyen 5 yil icinde sermayeye ilave disinda her-
hangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilme-
si veya sirketten ¢ekilmesi halinde, zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugratilmis
sayllacagi hilkme baglanmistir. S6z konusu fon-
larin sermayeye ilave edilmesi ve daha sonra da
sermaye azaltimi nedeniyle ortaklara dagitilma-
sl veya sirketten cekilmesi ve 5 yillik siirenin de
dolmamis olmasi durumunda, dncelikle bu tutar
tzerinden kurumlar vergisi hesaplanmasi ve ay-
rica fon tutarindan hesaplanan kurumlar vergi-
sinin indirilmesi sonucu bulunacak tutardan da
kar payl dagitimina bagli gelir vergisi kesintisi
yapilacagi® belirtilmektedir.

Bununla birlikte, s6z konusu Kanunda belirti-
len 5 yillik surenin dolmasindan sonra (6rnegin 8
yil sonra) sermaye azaltiminda ar-ge fonun kulla-
nilmasi durumunda, azaltilan tutar Gzerinden kar
dagitimina bagli olarak sadece gelir vergisi kesin-
tisi yapilacaktir.

4- Azaltilan sermayenin “gecmis yillar
karlarini” icermesi:

Konu ile ilgili izmir Vergi Dairesi Bagkanli-
gr'nin 14.02.2008 tarih ve 176300/62/229 sayili ve
Ankara Vergi Dairesi Baskanligi'nin 21.02.2012
tarih ve 120[94-11/5]-264 sayili 6zelgelerinde,
“daha 6nceki yillarda sirket sermayesine eklen-
mis olan gecmis yil karlarinin, sirketin sermaye

% Umut VARLL. a.g.e.

azaltimi yapmasi sebebiyle ortaklara dagitiima-
si durumunda da kar dagitimina bagli vergi ke-
sintisi yapilmasi” seklinde ifadelerine yer veril-
mistir.? Ayrica, GVK'nun 94/6-b bendi, KVK’'nun
15/2 ve 30/3 fikralarinda kar paylari tizerinden
yapilacak vergi kesintisine iligskin hiikiimlere yer
verilmistir. S6z konusu maddelerin parentez ici
hiikiimlerine gore ortaklara dagitilmayan karla-
rin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayil-
mayacadi belirtilmistir. Sermayeye ilave edilen
karlarin, kar dagitimi sayilmayip vergilendirme-
mesinin amaci da sirketlerin sermaye yapilarini
gliclendirmesini tesvik etmektir.?

Bu nedenle, vergi idaresinin yukarida verilen
gorisleri ve ilgili kanun maddeleri dikkate alindi-
ginda, sermaye sirketlerinde daha 6nce kurum-
lar vergisine tabi tutulmus olan gegmis yil kar-
larinin sermayeye ilave edilmesi ve daha sonra
da sermaye azaltimi nedeniyle de ortaklara geri
iadesi GVK'nun 75.maddesine gore menkul ser-
maye iradi sayildigindan ve Gzerinden de GVK'nin
94 ve gegici 62. veya KVK'nin 15. ve 30. maddele-
rince gelir vergisi kesintisi yapilacaktir.

5- Azaltilan sermayenin “ortaklar tara-
findan saglanan nakdi veya ayni sermayeyi”
icermesi:

Konu ile ilgili Ankara Vergi Dairesi Bagkanli-
gr'nin 21.02.2012 tarih ve 120[94-11/5]-264 sayili
ozelgesinde, “ ... sermaye azaltiminin, ortaklar
tarafindan nakden veya aynen yapilan 6deme-
lerden kaynaklanmasi halinde, ortaklarin esas
olarak isletmeye koyduklari sermayeyi Tiirk Ti-
caret Kanunu hiikiimleri cercevesinde geri almis
olmalari nedeniyle miikellefiyet statiistine bakil-
maksizin vergilendirme islemi yapilmayacaktir”
ifadelerine yer vermistir.® Bununla birlikte, Gelir

% Cemali OKTAY. ag.e. s.133; Murat SARI ve Erol Cihan DERSINLIOGLU. a.g.e.

7 Fatik KAYNAK. a.g.e. s.47.
2 Cemali OKTAY. a.g.e. s.133.
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idaresi Baskanligi'nin 31.01.2012 tarih ve B.07.1.
GiB.4.34.16.01-GVK 94-388 sayili 6zelgesinde de
ayni ifadelere yer verilmistir.

Bu nedenle, vergi idaresinin yukarida verilen
gorisleri dikkate alindiginda, sermaye sirketle-
rinde sermaye azaltimi, ortaklar tarafindan daha
once nakdi veya ayni olarak konulan sermayeden
kaynaklanmasi halinde herhangi bir gelir vergisi
kesintisi yapilmayacaktir. Kisaca, bu tiir durum-
larda sermaye sirketleri, bir vergisel sorun ile
karsilasmayacaktir. Clnkl, sermaye sirketleri-
nin kurulusu veya sermaye artiriminda ortaklar-
ca konulan nakdi veya ayni sermaye herhangi bir
vergiye tabi tutulmamaktadir.

6- Azaltilan sermayenin “bilanco zararla-
rinin mahsubunda” kullanilmasi:

Konu ile ilgili Kayseri Vergi Dairesi Baskan-
ugr'nin 21.02.2012 tarih ve KV-20-195-28 sayili
Ozelgesinde, “... daha 6nce sermayeye eklenmis
olan deger artis artis fonunun gecmis yil zarar-
larina mahsubu isleminde, nakden veya hesaben
bir 6deme bulunmamaktadir. Bu nedenle, (lize-
rinden kurumlar vergisi hesaplanarak Gdenen
deger artis fonunun gecmis yil zararlarina mah-
sup edilmesi islemi, kar payi dagitimi olarak de-
gerlendirilmeyecek ve kar payr dagitimina bagli
vergi kesintisi yapilmayacaktir”.(9) ve Gelir ida-
resi Baskanligi istanbul Vergi Dairesi Baskanli
Mukellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Mudur-
lGgl'niin 05.12.2012 tarih ve 62030549-125[9-
2012/58]-3132 sayili 6zelgesinde de, “- Odenmi§
sermayenin yeniden degerleme artis fonlarinin
sermayeye ilave edilmesinden kaynaklanan kis-
minin sermaye azaltimina konu edilmesi halinde,
sermaye azaltimina konu edilen tutar (zerinden
Vergi Usul Kanunu'nun miikerrer 298.maddesi-
nin Miilga “Yeniden Degerleme” baslikli bélimdi-
ndin birinci fikrasi uyarinca kurumlar vergisi he-
saplanarak édenmesi ancak sermayeye ilave edi-
len yeniden degerleme artis fonlarinin ge¢mis yil

? Salih BAYRAM. a.g.e. s.68.

MAKALELER

sayl: 249 ¢ haziran 2020

veya cari donem zararlarina mahsubunda nak-
den veya hesaben bir édeme bulunmadigindan
kar payr dagitimina bagli vergi kesintisi yapilma-
masi gerekmektedir. — Odenmis sermayenin ku-
rumlar vergisinden istisna edilen ve 21/04/2003
tarihinde sermayeye ilave edilen gayrimenkul
satis kazancindan kaynaklanan kisminin serma-
ye azaltimina konu edilmesi halinde, s6z konusu
kazancin sermaye hesabinda kalmasi igin arani-
lan yasal stire olan bes yillik stirenin dolmasin-
dan sonra yapilmasi nedeniyle, sermaye azaltimi
yoluyla isletmeden ¢ekilen bu tutar icin kurumlar
vergisi hesaplanmayacak ve gecmis yil veya cari
d6énem zararlarina mahsubu nedeniyle de vergi
kesintisi yapilmayacaktir. - Odenmis sermayenin
olagandistii yedek akcenin sermayeye ilave edil-
mesinden kaynaklanan kisminin gecmis yil veya
cari dénem zararlarina mahsubu suretiyle ser-
maye azaltimina konu edilmesi kdr payr dagitimi
olarak degerlendirilmeyeceginden vergi kesintisi
yapilmamasi gerekmektedir”.? seklinde ifadele-
rine yer verilmistir

Daha once de belirtildigi Gzere sermaye sir-
ketlerinde sermaye azaltiminin yapilma neden-
lerinden biri de bilango zararlarinin yok edilmesi
veya bilangodan ¢ikarilmasidir. Bu nedenle, vergi
idaresini yukarida verilen gorisleri dikkate alin-
diginda, bilanco zararlarinin yok edilmesi veya bi-
lancodan cikarilmasi amaciyla yapilacak serma-
ye azaltiminda, ortaklara nakden veya hesaben
herhangi bir ddeme yapilmasi s6z konusu olma-
digindan, bu islem kar payr dagitimi olarak de-
gerlendirilmeyecek ve kar payl dagitimina bagli
gelir vergisi kesintisi de yapilmayacaktir.

Sermaye sirketlerinin sermaye azaltimina
gitmeleri durumunda ise yapmalari gereken
kurumlar veya gelir vergisi kesintilerine iliskin
islemleri ve bu islemlere ait muhasebe kayitlari,
vergi idaresinin vermis oldugu gorisler dogrul-
tusunda asagidaki sekilde yapilacaktir.
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Ornek; ABC Oyuncak Uretim A.S., Nisan 2020
de corona virlsiin Tirkiye'yi olumsuz etkilemesi
ve bu nedenle de ihracatinin azalmasindan do-
layi kiiclilmeye ve 500.000 TL olan sermayesini
300.000 TL azaltip, ortaklarina dagitmaya veya
iadesine karar vermistir. Ayrica, sirket sermaye
azaltimi islemlerinde vergi idaresinin zaman za-

man yayimlamis oldugu 6zelgelerde yer alan go-
ruslerini dikkate alarak yapmaya karar vermistir.
Bu nedenle ABC A.S., sermaye azaltiminda daha
onceki tarihlerde sermayesine eklemis oldugu
sermaye unsurlarini ve siralamasini asagidaki
sekilde belirlemistir.

Sira Sermaye Unsurlari Tutar
1 Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 40.000 TL
2 Yeniden degerleme artisi 60.000 TL
3 Gayrimenkul ve istirakler satis kazanci istisna tutari (Haziran 2014'de alinan kararla 80.000 TL
sermayeye eklenmis)
4 Ar-ge fonu(Nisan 2018'de sermaye eklenmis) 50.000 TL
5 Gegmis yillar karlan 25.000 TL
6 Yasal ve olaganiistu yedekler 15.000 TL
7 Nakdi/ayni sermaye(ortaklarca kurulus asmasinda saglanmis) 30.000 TL

ABC Oyuncak Uretim A.S.nin, azaltacag
300.000 TL'lik sermayeyi ortaklara dagitmaya
veya geri iadesine karar vermesi halinde yapma-
si gereken hesaplamalar ve muhasebe kaydi ise
asagidaki sekilde olacaktir;

1-Sermaye diizeltmesi olumlu farkla-
ri; Uzerinden once 8.800 TL kurumlar vergisi
(40.000 TL x 0.22) kesintisi sonra ise 31.200 TL
olan kalan tutar tzerinden (31.200 TL = 40.000
TL - 8.800TL), 4.680 TL gelir vergisi (31.200 TL x
0.15) kesintisi yapilacaktir.

2-Yeniden degerleme artisi; {zerinden
once 14.520 TL kurumlar vergisi (60.000 TL x
0.22) kesintisi sonra ise 45.480 TL olan kalan tu-
tar Uzerinden (45.480 TL = 60.000 TL - 14.520
TL), 6.822 TL gelir vergisi (45.480 TL x 0.15) ke-
sintisi yapilacaktir.

3-Gayrimenkul ve istirakler satis kazanci
istisna tutari; kanunlarda belirtilen 5 yillik si-
renin gegmesinden dolayr 80.000 TL Gzerinden
sadece 12.000 TL gelir vergisi (80.000 TL x 0.15)
kesintisi yapilacaktir.

4-Ar-ge fonu; Nisan 2018'de sermaye ek-
lenmis oldugundan (kanundaki 5 yilik siirenin
ge¢cmemesi soz konusu) dolayr lzerinden once
11.000 TL kurumlar vergisi (50.000 TL x 0.22),
sonrada kalan tutar olan 39.000 TL Uzerinden
(50.000 TL - 11.000 TL), 5.850 TL gelir vergi-
si (39.000 TL x 0.15) kesintisi yapilacaktir. Ayrica,
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergi tutari Gize-
rinden vergi ziyal cezasi hesaplanmasi gerekir. Bu
calismada bu cezanin olmadigi varsayilmistir®®.

5-Gecmis yillar karlari; 25.000 TL {zerin-

3 Eger so6z konusu vergi ziyal cezasi hesaplanir ise bu ceza tutarinin, “689 Diger Olagandisi Gider ve Zararlar(--kanunen kabul
edilmeyen gider olarak)” hesabinin borclandirilarak, “369 Odenecek Diger Yiikiimliiliikler” hesabinin da alacaklandirilarak
mevcut hesap planimizda izlenmesini tavsiye ediyoruz. Literatir incelendiginde vergi ziyar cezalarinin “770 Genel Yonetim
Giderleri” hesabi borglandinlarak, “360 Odenecek Vergi ve Fonlar veya 368 Vadesi Gecmis, Ertelenmis Taksitlendirilmis Vergi
ve Diger Yiikimliiliikler” hesaplarinin alacaklandirilarak izlendigi tespit edilmistir. Bunun dogru olmadigi kanaatindeyiz. Ctink,
hesaplara iliskin tanimlamalar veya agiklamalar incelendiginde, bu durum net bir sekilde gorilecektir. Ayrica, 360 veya 368
kodlu hesaplarda vergi ziyai tutarlarinin izlenmesi, finansal analizlerde yorum hatalarina neden olabilir.
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den sadece 3.750 TL gelir vergisi (25.000 TL x
0.15) kesintisi yapilacaktir.

6-Yasal ve Olaganiistii yedekler; 15.000 TL
Uzerinden sadece 2.250 TL gelir vergisi (15.000
TL x 0.15) kesintisi yapilacaktir.
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7-Nakdi/ayni sermaye(ortaklarca kurulus
asmasinda saglanmis); ortaklarin esas olarak
sirkete koyduklari sermayeyi TTK hiikiimleri cer-
cevesinde geri almis olmalari nedeniyle herhangi
bir vergi kesintisi yapilmamaktadir.

/.
500 SERMAYE 300.000
01-Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 40.000
02-Yeniden degerleme artisi 60.000
03-Gayrimenkul ve istirakler satis kazanci istisnasi ~ 80.000
04-Ar-ge fonu 50.000
05-Gegmis yillar karlar 25.000
06-Yasal ve Olagandisti yedekler 15.000
07-Nakdi/ayni sermaye 30.000
331 ORTAKLARA BORGLAR 230.328
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 69.672
07-Kurumlar Vergisi 34.320
02- Gelir Vergisi 35.352

---Sermaye azaltimi nedeniyle yapilan muhasebe kaydi

SONUC

Vergi idaresinin sermaye azaltimi ile ilgili ge-
sitli tarihlerde sunmus olduklar 6zelgelerinde
yer alan, “sermaye azaltiminin 6ncelikle, kurum-
lar vergisine ve vergi sonrasi dagitilan kazancin
ise kdr dagitimina bagl gelir vergisi kesintisine
tabi tutulacak hesaplardan, sonra da kér dagiti-
mina bagli gelir vergisi kesintisine tabi tutulacak
hesaplardan, son olarak da sirketten cekilmesi
halinde vergilendirilmeyecek ayni ve nakdi ser-
maye unsurlarindan karsilanmasi gerektigi”,
seklinde yapmis olduklari siralama goristine ka-
tilmamaktayiz. Cinki, sermaye dagitimin nasil
yapilacagina iliskin yetki, yayimlanan kanunlarda
vergi idaresine degil, sirket genel kuruluna veril-
mistir. S6z konusu durum TTK'nin 473.madde-
sinde “bir anonim sirket, sermayesini azaltarak,
azaltilan kismin yerine gecmek lizere bedelleri
tamamen Gdenecek yeni paylar ¢cikarmiyorsa,
genel kurul esas sézlesmenin gerektigi sekilde

degistirilmesini karara baglar. Genel kurul top-
lantisina iliskin ¢agri ilanlarinda, mektuplarda ve
internet sitesi bildirimlerinde ,sermaye azaltilma-
sina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin amaci
ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi ayrintili bir
sekilde ve hesap verme ilkelerine uygun olarak
aciklanir.”, seklinde net bir sekilde belirtilmis-
tir. Ayrica, yasal diizenlemelerde bazi 6z kaynak
kalemlerinin(enflasyon diizeltme farklari, deger
artis fonlari, sermaye ve kar yedekleri, gecmis
yillar karlari gibi) sermaye eklenmesinde her-
hangi bir vergilendirme 6ngorilmemisken, yani
herhangi bir vergisel sorun ¢ikmaz iken, bu ser-
maye unsurlarinin sermaye azaltiminda kullanil-
masl durumunda herhangi bir vergilendirmenin
yapilmamasi gerektigi kanaatindeyiz. Clinkd, bu
konuda vergi kanunlarinda da acik bir hikim
bulunmamaktadir. Ayrica, calismamizda yer
alan sirket 300.000 TL sermaye azaltimina karar
verdiginde toplam 69.672 TL tutarinda bir vergi
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6demek zorunda kalmaktadir. Bu tutar, sermaye
azaltimina karar verilen tutarin %23’'ne (69.672
TL/300.000 TL) denk gelmektedir. Bu nedenle,
zor glinler gegiren bir sirketin ve ortaklarinin bu
sekilde cezalandirilmasini dogru bulmuyoruz.

Bu nedenlerden dolayi, sermaye sirketlerinin
sermaye azaltiminda karsilasabilecekleri vergisel
sorunlari ortan kaldirmak veya azaltmak ve han-
gi sermaye unsurlarinin dagitimina oncelik veril-
mesi gerektigine iliskin vergi kanunlarinda 6zel
bir diizenlemenin yapilmasi gerekmektedir. Bu
diizenlemenin yapilmamasi durumunda ise vergi
idaresinin konu ile ilgili hemen bir teblig veya sir-
kller yayinlanmasinda fayda bulunmaktadir.
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